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Sumar executiv

in I trimestru al anului 2025, economia Republicii Moldova a continuat si resimti efectele provocarilor
structurale si ale factorilor externi, inregistrand scaderea PIB de 1,2%. Evolutia negativa a PIB-ului fata de anul
precedent a fost influentata in principal de contractia industriei prelucratoare, care s-a confruntat cu provocari
majore in sectorul energetic, si agriculturii — afectatd de consecintele secetei. In acest context, deteriorarea
balantei comerciale (cresterea diferentei dintre importuri si exporturi) a exercitat, de asemenea, un impact negativ
asupra PIB-ului. Pe de alta parte, investitiile au inregistrat un avans semnificativ de 16%, contribuind pozitiv la
dinamica economica, desi insuficient pentru a compensa declinul din celelalte sectoare — ramanand totodata un
factor esential pentru cresterea viitoare. De mentionat este si evolutia consumului privat, care a crescut cu 6,3%,
oferind un impuls solid cererii interne.

Productia industriala a scazut cu 1,2% in trimestrul |1 2025 fata de trimestrul |1 2024, principalul factor fiind
declinul industriei prelucratoare (-2,9%). Ramurile industriei componentelor auto se mentin in declin: fabricarea
echipamentelor electrice (-21,6%) si fabricarea pieselor si accesoriilor pentru autovehicule (-11,8%), precum si
industria alimentara (-17,4%), determinata de scaderea continud a productiei de ulei de floarea soarelui (-77%).
Pe de alta parte, principalele ramuri care au crescut si au influentat pozitiv sunt: fabricarea de echipamente de
masurd, verificare, control (+63,4%), repararea articolelor fabricate din metal, masinilor si echipamentelor
(+36,1%), industria constructiilor metalice (+28,5%), fabricarea incaltamintei (+21,1%) etc.

Volumul productiei agricole a scazut cu 9,5% in trimestrul | 2025 fata de aceeasi perioada a anului trecut,
atingand 2,1 miliarde lei (in preturi comparabile). Declinul a fost determinat in principal de reducerea productiei
animaliere cu 10%, aceasta reprezentand 97,4% din volumul total al productiei agricole in aceasta perioada.
Scaderea productiei animaliere a fost cauzata, in special, de reducerea efectivului de porcine, care a inregistrat
un declin de 18,9%, aceasta reducere fiind cauzata preponderent de infectarea cu Pesta Porcina Africana.

in primul trimestru al anului 2025, comertul cu amanuntul a crescut cu 3,3% fati de aceeasi perioada din
2024, semnaland o usoara revigorare a consumului de bunuri de larg consum, sustinuta de o cerere stabila din
partea gospodariilor. In acelasi timp, serviciile prestate populatiei au avansat cu 10%, indicand o revitalizare a
cererii pentru servicii personale si recreative, pe fondul unei increderi sporite a consumatorilor si al unei posibile
reorientari a comportamentului de consum catre servicii.

Comertul cu ridicata s-a redus cu 2%, sugerand o posibila scadere a cererii intermediare sau o incetinire a
activitatii comerciale intre companii, pe fondul stocurilor acumulate sau al unei cereri finale mai slabe. In
contrast, serviciile furnizate companiilor au crescut cu 7,6% fata de aceeasi perioada a anului precedent, reflectand
o intensificare a activitatii economice in sectorul corporativ si o cerere sporita pentru servicii specializate, asociata
cu investitii, digitalizare si extinderea operatiunilor.

in trimestrul 1 2025, cererea pentru serviciile de transport a evoluat diferit pe segmente: numirul pasagerilor
transportati a fost in crestere cu 10,3%, in timp ce volumul marfurilor transportate a inregistrat o scadere de 1,6%
comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent.

Investitiile private se mentin in crestere constanta. in | trimestru al anului 2025 volumul investitiilor in active
imobilizate s-a majorat cu 23,9%, insumand 6,3 mid. lei. Investitiile proprii ale agentilor economici au inregistrat
o crestere cu 26,8%, datoritd promovarii politicilor de stimulare a investitiilor. Au fost in crestere si investitiile
finantate din credite si imprumuturi interne (in crestere de circa 2 ori), din bugetul public national (+5,1%) si din
sursele fondului rutier (+4,3%). Totodata, ramén in diminuare investitiile finantate din credite si imprumuturi
externe (-32,2%), precum si investitiile finantate din strainatate (-20%).
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Presiunile inflationiste se accentueaza. Rata inflatiei anuala (martie 2025 fata de martie 2024) a constituit 8,8%,
depasind intervalul de variatie al tintei inflatiei stabilite de BNM (5% +/- 1,5%). Seceta din vara, majorarea in luna
ianuarie a tarifelor la energie electrica si incalzire centralizata au fost factorii principali cu efect pro-inflationist.

Leul moldovenesc s-a depreciat fata de Euro si s-a apreciat fata de dolar SUA. in martie 2025 moneda national3
a marcat o depreciere de 0,7% fata de Euro in termeni nominali (de la 19,31 lei pentru 1 Euro la 01.01.2025 péana
la 19,45 lei la 31.03.2025). Fata de dolarul SUA , leul moldovenesc s-a apreciat cu 0,7%. Stocul activelor valutare
de rezerva ale BNM la sfarsitul lunii martie 2025 a atins 5050,9 mil. Euro (asigurand circa 5 luni de import),
micsorandu-se cu 3,7% comparativ cu nivelul inregistrat la sfarsitul anului 2024 si fiind in crestere cu 1% - fata
de situatia la 29.03.2025.

Creditarea a inregistrat o crestere semnificativa pe parcursul primului trimestru 2025, impulsionata in
principal de diminuarea ratelor dobanzilor. Acest factor a stimulat cererea pentru credite, astfel incat in luna
ianuarie-martie 2025 creditele noi au inregistrat majorare cu 44,5% fata de perioada similara a anului 2024, fapt
ce a determinat cresterea cu 34,6% a portofoliului de credite. Concomitent, pe fondul majorarii dobanzilor la
depozite, volumul depozitelor noi atrase la termen s-a majorat cu 13,4%. Totodatd, BNM, ca raspuns la cresterea
presiunilor inflationiste a intreprins unele masuri de indsprire a politicii monetare, astfel, majorand rata de baza
pana la 6,5% (+3 p.p.).

Situatia finantelor publice in trimestrul | 2025 indica o reducere a deficitului bugetar, rezultat al unui ritm mai
accelerat de crestere a veniturilor bugetare fata de cel al cheltuielilor. Veniturile totale ale Bugetului public
national au atins aproximativ 29,2 miliarde de lei, Tnregistrdnd o crestere nominala de 15% comparativ cu
trimestrul | 2024. Aceasta majorare a fost determinatd, in principal, de cresterea incasarilor din impozite si taxe
aplicate marfurilor produse si serviciilor prestate pe teritoriul Republicii Moldova, precum si celor importate, dar
si de cresterea veniturilor salariale. in acelasi timp, cheltuielile bugetare au crescut cu 11,3%, ajungand la circa
30,8 miliarde de lei. Cele mai mari alocari au fost directionate catre domeniile sociale: protectia sociald, educatie,
si ocrotirea sanatatii. Astfel, deficitul bugetar a fost aproximativ -1,7 miliarde de lei (2,3% in raport cu PIB).
Datoria de stat administrati de Guvern se mentine in crestere, dar rimane la un nivel sustenabil. in trimestrul
| 2025 soldul datoriei de stat a atins nivelul de 123 mid. lei si a inregistrat o majorare cu 16,3% comparativ cu
aceeasi data din anul precedent. Datoria de stat interna a insumat 46,7 mid. lei, in crestere cu 11% si datoria de
stat externd - 4,2 mld. dolari SUA (76,7 mld. lei), care a sporit cu 17%. Desi datoria de stat administrata de
Guvern s-a majorat pe parcursului anului 2024, aceasta raméane la un nivel sustenabil.

Deficitul contului curent al balantei de plati externe s-a deteriorat. Restabilirea cererii interne si micsorarea
continud a remiterilor primite din strainatate au condus la cresterea de 2,3 ori a deficitului contului curent al
balantei de plati in ianuarie-martie 2025, atingdnd 1 mld. dolari (25,8% in raport cu PIB). Apropierea de zona
conflictului si situatia complicata din regiune au afectat volumul remiterilor personale primite din strainatate, care
s-au diminuat cu 5%, constituind 411,3 mil. dolari (10,4% raportat la PIB). Concomitent, intrarile de investitii
straine directe au fost in crestere de 2,3 ori fata de 3 luni 2024, datorate in mare parte profiturilor reinvestite.

Exporturile au inregistrat o scidere semnificativa, influentata in principal de reducerea cererii externe. in
trimestrul 1 2025, exporturile au insumat 811,5 milioane dolari SUA, in scadere cu 11,9% fata de aceeasi perioada
2024. Principalii factori care au contribuit la aceasta involutie au fost cererea externa slaba si diminuarea
potentialului de export. Totusi, aproape jumatate din aceasta scadere este atribuitd reducerii reexporturilor cu
16,4%, in timp ce exporturile autohtone s-au diminuat cu 10,7%. In paralel, cresterea cererii interne a determinat
0 majorare a valorii importurilor, care a atins 2549,1 milioane dolari, marcénd o crestere de 18,3% in trimestrul |
2025. Importurile au fost de 3,1 ori mai mari decéat exporturile, iar gradul de acoperire a importurilor prin exporturi
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a fost de doar 31,8%. Drept urmare, soldul negativ al balantei comerciale s-a adancit cu 40,9%, comparativ cu cel
inregistrat in perioada respectiva din anul 2024.

Castigul salarial mediu lunar brut a inregistrat o crestere de 1,7% in termeni reali. in trimestrul | 2025, acesta
a atins 14567,5 lei pentru un salariat din economia nationala, marcand o majorare de 10,6% fatad de perioada
similara a anului 2024 in termeni nominali si cu 1,7% - in termeni reali. Exprimat in valuta straina, castigul mediu
lunar echivaleazi cu aproximativ 750 de euro sau 789 de dolari SUA. In sectorul bugetar, castigul salarial mediu
lunar a fost de 12810,5 lei, in crestere cu 13,2% nominal si 4,1% real. In sectorul real al economiei, acesta a ajuns
la 15178 lei, inregistrand o majorare de 9,8% in termeni nominali si 1% in termeni reali.

Marimea medie a pensiei lunare la 01.04.2025 a constituit 3988, 16 lei si s-a majorat cu 7,7% (in termeni nominali)
fata de aceeasi data a anului 2024.

Cererea pentru forta de munca a scazut in 3 luni 2025, ca urmare a reducerii activitatii economice in anumite
sectoare. Numarul populatiei ocupate a fost de 772,7 mii persoane, inregistrand o diminuare cu 84,1 mii (-9,8%)
fata de 3 luni 2024. Rata de ocupare a fost de 39,1%, in scadere cu 3,7 puncte procentuale. Cele mai semnificative
scaderi ale numarului de persoane ocupate s-au inregistrat in transporturi, agricultura si constructii.

Numarul somerilor, estimat conform definitiei Biroului International al Muncii (BIM), in trimestrul | 2025 a fost de
circa 35,2 mii persoane si s-a diminuat cu 11,5% comparativ cu trimestrul 1 2024 (39,7 mii pers.).

Rata somajului (ponderea somerilor BIM in forta de munca) a constituit 4,4%, fiind la nivelul trimestrului | 2024.

Numarul somerilor inregistrati la oficiile fortei de munca in ianuarie-martie 2025 a constituit circa 5,5 mii
persoane si a fost in crestere cu 5,3% fata de perioada similara a anului 2024.
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1. Sectorul real

1.1. Produsul Intern Brut

PIB s-a diminuat cu 1,2% in trimestrul | 2025, determinat de adancirea deficitului comercial. Economia Republicii
Moldova traverseaza un context regional complex, marcat de reducerea cererii externe, impactul prelungit al
razboiului din Ucraina si o criza energetica, care s-a resimtit puternic in primele luni ale anului curent.

Evolutia trimestriald a PIB (dupa resurse) si contributia Contributia activitatilor economice la evolutia PIB
6.0 principalelor componente, p.p. in T1 2025, p.p.
4.0 !ﬂ 3 Industria prelucritoare  -0.7 (NG
”0 9 ) Activitati profesionale, stiintifice... -0.6 I
Agricultura -0.2
0.0 o =_0_2 - i Alte activitati de servicii -0.2 m
1.2 Tranzactii imobiliare -0.1 Il
20 Arta, activitati de recreere si de... -0.1 Il
40 Activitati ale gospodariilor casnice... -0.1 W
k Administratie publica si aparare;... B 01
60 T T2 13 ';‘4-9 T Sanatate si asistenta sociala B 01
2024 2025 Activitati financiare SI asigurari B 01
. Agriculturd = |ndustrie invajamant w o
m Constructii — Servici Informatii si comunicatji B 02
mmmm |mpozite nete pe produs PIB Construcfi e

Sursa: Biroul National de Statistica

Din punct de vedere al productiei, industria prelucratoare si activitatile profesionale, stiintifice si tehnice sunt doua
sectoare diminuarea carora au generat cel mai negativ impact asupra PIB. Valoarea adaugata bruta (VAB) creata
in sectorul manufacturier (cu o pondere de 7,4% in PIB) a descrescut cu 8,7%, fiind puternic influentat de factori
precum stagnarea cererii externe, cresterea costurilor de productie, in special pentru resursele energetice, Si
persistenta dificultatilor in lanturile de aprovizionare. Cu o pondere de 2,2% in PIB, scaderea VAB in activitatile
profesionale, stiintifice si tehnice cu 20,4% a avut o influenta destul de importanta asupra evolutiei PIB (-0,6 p.p.),
fapt ce poate fi explicat cel mai probabil de reducerea cererii pentru serviciile specializate si incetinirea investitiilor
in proiecte de cercetare-dezvoltare si inovare.

Activitatea de constructii, sectorul TIC, sectorul financiar-bancar, serviciile din Tnvatamant sunt printre sectoarele
care au crescut si au avut un impact pozitiv asupra PIB. Constructiile au crescut cu aproape 9% si au generat cel
mai mare impact pozitiv asupra PIB (0,4 p.p.). S-au inregistrat cresteri la constructiile in cladiri nerezidentiale si
constructii ingeneresti (drumuri, sisteme de apa si canalizare etc.). Sectorul TIC se mentine pe trendul crescator
(+2,1%), majorandu-si ponderea in PIB pana la 8,1%.

Pe partea de utilizari, factorul de baza care a determinat descresterea PIB a fost inrautatirea balantei comerciale,
ca urmare a diminuarii exporturilor (-19%) si majorarii importurilor de bunuri (+21%). Stagnarea cererii externe,
diminuarea productiei agricole (din cauza secetei din vara anului 2024) si industriale sunt factorii de baza care au
contribuit la descresterea exporturilor. Totodata, majorarea cererii interne (consumul populatiei si investitiile) a
influentat cresterea importurilor. Pe fondul acestor provocari, serviciile au inregistrat o crestere de 9,5%,
reprezentdnd aproape jumatate din totalul exporturilor, atenuand partial impactul negativ produs de scaderea
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exporturilor de bunuri, fiind totodata un semnal clar ca economia noastra se transforma si isi dezvolta noi avantaje
competitive.

Evolutia trimestriala a PIB (dupa utilizari) si
contributia componentelor, p.p.

Contributia componentelor evolutia PIB in T1
2025, p.p.
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Sursa: Biroul National de Statistica

Doua componente importante — consumul si investitiile (cererea internd) — au fost in crestere si au atenuat
impactul negativ generat de deficitul comercial. Formarea bruta de capital fix (investitiile) s-a majorat cu circa
16%, influentand cu 3,2 p.p. dinamica PIB. Cele mai esentiale tipuri de investitii, care formeaza circa 84% din total,
au fost in crestere: investitiile in masini si utilaje (+30%) si investitiile in cladiri si constructii speciale (+16%).
Majorarea constanta a investitiilor productive va genera o crestere sustenabild a capacitatii de productie a
economiei, va stimula inovarea si transferul tehnologic, va crea noi locuri de munca si va contribui la cresterea
competitivitatii pe termen mediu si lung. De asemenea, investitiile n infrastructura si sectoare strategice vor
sustine convergenta economica si vor consolida rezilienta in fata socurilor externe.

Populatia consuma tot mai mult, fapt ce indica imbunatatirea sentimentului de incredere a consumatorilor. Cu o
majorare de 6,3%, consumul privat a general un impact de 5,2 p.p. asupra dinamicii PIB. A sporit consumul de
bunuri (+3,3%), cat si de servicii (+7,7%). Aceasta evolutie pozitiva se datoreaza cresterii veniturilor disponibile
ale populatiei cu 7,7%, inclusiv a salariilor si a creditelor noi.

1.2. Industria

Sectorul industrial s-a mentinut in declin in | trimestru al anului 2025, fiind influentat de cererea externa
anemica, consecintele crizei energetice si razboiul din tara vecina. Productia industrialad totala a descrescut cu
1,2%, nereusind deocamdatd sa se revigoreze dupa crizele multiple din anul 2022, rezultat determinat de
diminuarea productiei manufacturate cu 2,9%. in acelasi timp, sectorul energetic a inregistrat o crestere cu 1% a
volumului productiei, iar industria extractiva — cu 34%, ambele ramuri generand un impact de 0,6 p.p. la evolutia
industriei.

In ianuarie-martie 2025 rezultatul industriei prelucritoare a fost negativ, principala cauza fiind diminuarea
productiei industriei alimentare cu 17,4%. Fabricarea uleiului de floarea soarelui, cu o pondere de aproape 7% in
total industrie, este ramura care a marcat cel mai profund declin (-77%) si a sustras 2,9 p.p. din cresterea
industriei. Aceasta situatie s-a datorat in mare parte deficitului de materie prima (seminte de floarea soarelui), ca
urmare a impactului urmatorilor factori:
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1) diminuarea accentuata a productiei de seminte de floarea soarelui, ca efect al secetei severe din vara anului
2024,

2) livrarea semintelor pe piata externa in detrimentul pietei interne din cauza preturilor mai avantajoase,

3) majorarea preturilor la semintele importate din Ucraina, care reprezentau o sursa importanta de materie prima
pentru producatorii locali.

Totodata, seceta a influentat alte trei sub-ramuri importante ale industriei alimentare: procesarea fructelor si
legumelor (-3,7%), fabricarea produselor de morarit (-2,8%) si industria carnii (-2,8%).

Situatia complicata din regiune a generat efecte negative asupra producdtorilor integrati in lanturile valorice
globale, in special celor care activeaza in ramurile industriei componentelor auto, care se mentin in declin si in
anul curent: fabricarea echipamentelor electrice (-21,6%) si fabricarea pieselor si accesoriilor pentru autovehicule
(-11,8%). De asemenea, ramurile orientate preponderent spre export au descrescut, fiind influentate de cererea
externa anemica, in special fabricarea produselor textile (-10,7%).

Pe de alta parte, se evidentiazd unele ramuri ale industriei prelucratoare care au crescut si au influentat pozitiv:
fabricarea de echipamente de masura, verificare, control (+63,4%), repararea articolelor fabricate din metal,
masinilor si echipamentelor (+36,1%), industria constructiilor metalice (+28,5%), fabricarea incaltamintei
(+21,1%) etc.

Figura 1.8. Evolutia lunara a industriei prelucratoare in Figura 1.9. Evolutia ramurilor industriei prelucratoare in
anii 2024-2025, % f.a.p. trimestrul 1 2025, % f.a.p.
20 17 Echipamente de masur3, verificare, control —— 634
14.3 Repararea articolelor fabricate din metal,... — 36.1
15 Constructii metalice si produse din metal — 28.5
Incéltdminte, genti — 211
10 Tiparire si activitdti de servicii conexe tiparirii 142
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5 Bauturi == 115
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Sursa: Biroul National de Statistica

Descresterea sectorului industrial a fost atenuatd de majorarea productiei ramurii energetice cu 1%. in |
trimestru al anului 2025 producerea locala de energie electrica a constituit aproximativ 46% din totalul de energie
electrica facturata consumatorilor finali. Din 543 mil. kWh energie electrica produsa local, circa 35% a fost produsa
din surse regenerabile de energie, iar 65% fiind produsa in regim de cogenerare de CET-urile urbane urmare a
procesului de incélzire si pregatire a apei calde menajere. Producerea locala de energie electrica din surse
regenerabile a fost la nivel de circa 187 mil. kWh in | trimestru 2025 (incluzdnd energia electrica produsa de
instalatiile beneficiarilor mecanismelor de contorizare netd si facturare netd), fiind Tnregistratd o crestere
semnificativd a productiei de energie electrica in centrale electrice eoliene (+55%) si cu celule fotovoltaice,
conectate la retea (+600%).

Revigorarea sectorului constructiilor a condus la o crestere de 34% a productiei din industria extractiva, in special
prin majorarea extractiei de nisip (+24,4%), pietris si prundis (+51,1%), precum si alte materiale minerale pentru
constructii. Aceste evolutii au generat un impact de circa 0,3 p.p. asupra rezultatului sectorului industrial.
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Factorii de influenta asupra sectorului industrial:

stagnarea cererii externe

competitivitatea redusa a produselor autohtone

impactul negativ al razboiului

oferta redusa a materiei prime din agricultura afectata de consecintele secetei din anul trecut

revigorarea activitatii de constructii

» 5 €@ aa

cresterea productiei de energie electrica, in special din surse regenerabile.

1.3. Agricultura

in 1 trimestru 2025 productia agricola a inregistrat o scadere cu 9,5%, atingand o valoare de circa 2,14 mld.
lei. Sectorul vegetal a inregistrat crestere cu 6.1%, iar cel animalier a scazut cu 10%, avand o pondere de 97.4%
din volumul total al productiei agricole in | trimestru al anului 2025:

§ Productia animaliera a scazut cu 10%;

t Productia vegetala s-a majorat cu 6,1%.

Figura 1.10. Evolutia productiei agricole in trimestrul | al Figura 1.11. Ponderea productiei animaliere pe tipuri de
aniilor 2020-2025, (in % fata de anul precedent) gospodarii in ianuarie-martie 2025, %
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Sursa: Biroul National de Statistica

Micsorarea volumului productiei animaliere a fost determinata in principal de reducerea cu 15,1% a volumului
productiei (cresterii) animalelor (in greutate vie). Productia de lapte a inregistrat o crestere de 0,6%, in timp ce
productia de oud a crescut cu 2,9% comparativ cu perioada similara din anul precedent.

Conform situatiei din 1 aprilie 2025, fata de data respectiva a anului precedent efectivul de porcine a fost in
descrestere cu 18,9% din cauza focarelor de pesta porcina depistate in mai multe localitati din tara. Efectivul de
bovine a scazut cu 4,8%, ca urmare a descresterii efectivului in gospodariile populatiei cu 7,8%. Totodata, s-a
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diminuat efectivul de vaci pentru lapte cu 2,9% si cel de ovine si caprine - cu 0,8%. Efectivul de pasari in
intreprinderile agricole, pe de alta parte, a crescut cu 15,1%.

Figura 1.12. Evolutia productiei agricole animaliere in % Figura 1.13. Evolutia efectivului de animale la situatia din 1
(trimestrul | 2025) aprilie a anilor 2021-2025, mii capete
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Sursa: Biroul National de Statistica

Factorii de baza ce au influentat evolutia sectorului agricol in trimestrul | 2025:

I Micsorarea efectivului de bovine (-4,8%) si porcine (-18,9%) la situatia din 1 aprilie 2025 comparativ cu aceeasi
data a anului 2024;

I Micsorarea efectivului de vaci pentru lapte (-2,9%), ovine si caprine (-0,8%);

| Descresterea numarului de porcine (-25,3%) in cadrul intreprinderilor agricole, urmare a focarului de pesta
porcina depistat in multiple localitati din tara;

1 Majorarea efectivului de pasari in intreprinderile agricole (+15,1%);

1 Productivitatea relativ ridicata a vacilor si, respectiv, a productiei de lapte (+0,6%);

1 Productivitatea relativ ridicata a pasarilor si, respectiv, a productiei de oud (+2,9%).

1.4. Transport

Mobilitatea populatiei este in crestere. in trimestrul | 2025 numirul de pasageri a crescut cu 10,3% comparativ
cu aceeasi perioadd a anului trecut, fiind transportati 82,3 mil. pasageri. Pe moduri de transport se atesta
cresterea numarului de pasageri transportati pe urmatoarele cai: aerian - cu 31,4%, fluvial - cu 14,9%,
transportul electric (troleibuze) — cu 11,1%, rutier (autobuze si microbuze) - cu 8,7%. Comparativ cu trimestrul
| 2024, a scazut numarul pasagerilor transportati cu transportul feroviar - cu 33,3%.

Volumul marfurilor transportate de intreprinderile de transport in trimestrul | 2025 s-a micsorat cu 1,6%,
determinat de scaderile inregistrate in transportul aerian (-25,6%), transportul feroviar (-15,7%) si transportul
fluvial (-2,3%). Totodata, s-a marit volumul marfurilor transportate pe cale rutiera (+1,1%).
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Figura 1.15. Evolutia trimestriala a volumului de marfuri
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Sursa: Biroul National de Statistica

Factorii de baza care au determinat evolutiile in sectorul transporturilor:
1 Cresterea fluxurilor comerciale interne;
# Cererea in crestere pentru serviciile de transportul public din partea populatiei;

......

§ Sciderea cererii de tranzit din Ucraina cu transportul feroviar al Moldovei;
I Reducerea cererii pentru transportul aerian de marfuri.

1.5. Comertul intern de bunuri si servicii

Comertul intern cu amanuntul a inregistrat o crestere de 3,3% in ianuarie-martie 2025 fata de perioada similara
a anului precedent, ceea ce indica o usoara revigorare a consumului de bunuri de larg consum. Aceasta evolutie
reflectd o cerere relativ robusta din partea gospodariilor, pe fondul unui context macroeconomic mai stabil si al
unor conditii de piata favorabile.

Figura 1.16. Evolutia lunara a comertului intern de bunuri si
servicii in ianuarie 2024-martie 2025 (%)
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Figura 1.17. Valoarea serviciilor prestate populatiei

in trimestrul | al anilor 2022-2025 (mil.lei)
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Sursa: Biroul National de Statisticd, calcule MDED

in paralel, serviciile destinate populatiei au inregistrat o crestere robustd de 10%, sugerand o revitalizare a
cererii pentru servicii personale si recreative, cum ar fi cele din domeniile sanatatii, educatiei, intretinerii personale
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sau ospitalitatii. Acest avans ar putea reflecta cresterea increderii consumatorilor, dar si o posibila schimbare in
comportamentul de consum - orientarea mai accentuata spre servicii, in detrimentul achizitiilor de bunuri.

Pe de alta parte, comertul cu ridicata s-a redus cu 2% in trimestrul |, ceea ce ar putea reflecta o scadere a cererii
intermediare in lanturile de aprovizionare sau o descrestere a volumului de activitate comerciald intre companii.
Aceastd dinamica negativa poate indica o incetinire a ciclurilor de aprovizionare si distributie, posibil ca efect al
unei cereri finale mai slabe sau al stocurilor deja acumulate n lunile precedente.

Figura 1.20. Evolutia lunara a volumului vanzarilor de Figura 1.21. Valoarea serviciilor prestate intreprinderilor in
bunuri cu ridicata si serviciilor prestate intreprinderilor in trimestrul | al anilor 2022-2025 (mil.lei)
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Sursa: Biroul National de Statistica, calcule MDED

Totusi, serviciile furnizate companiilor au inregistrat o crestere cu 7,6% in primul trimestru al anului 2025
comparativ cu perioada similara a anului precedent, semnaland o intensificare a activitatii economice in sectorul
corporativ. Aceasta evolutie reflecta o cerere mai ridicata pentru servicii specializate — precum cele de transport,
intermediere, IT, consultantd sau servicii tehnice — ceea ce poate indica o accelerare a investitiilor, a productiei i
a proceselor de extindere sau digitalizare in mediul de afaceri.

1.6. Investitii in active imobilizate

Volumul investitiilor in ianuarie-martie 2025 a insumat circa 6,3 mld. lei si s-a majorat cu 23,9%, fiind
determinat, in general, de evolutia pozitiva a investitiilor finantate din sursele proprii ale agentilor economici si
din credite si imprumuturi interne, care au inregistrat cresteri semnificative. Totodata, investitiile finantate din
credite si imprumuturi externe si strainatate au fost in diminuare.
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Figura 1.22. Evolutia volumului investitiilor in ianuarie-martie Figura 1.23. Evolutia trimestriala a volumului investitiilor
2020-2025, % dupa sursele de finantare in anii 2023-2025, %
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Sursa: Biroul National de Statistica, calculele MDED

Investitiile proprii ale agentilor economici, cu o pondere de 75,2% din total, au inregistrat o crestere importanta
(+26,8%) si o contributie pozitiva de 19,7 p.p. Aceasta situatie este explicatad de promovarea politicilor de stimulare
a investitiilor (introducerea cotei 0% la venitul intreprinderilor directionat spre investitii etc.).

Investitiile finantate din imprumuturi interne (11,1% in total) s-au majorat de circa 2 ori, contribuind cu +6,7
p.p. la evolutia totala a investitiilor.

Investitiile publice' dupa scaderea in anul 2024, s-au majorat cu 4,7%. Au crescut, in special, investitiile din
bugetul de stat (+12,4%), precum si cele din fondul rutier (+4,3%). Totodatd, investitiile, finantate din bugetele
unitatilor administrativ-teritoriale s-au diminuat (-6,9%), fiind constranse de posibilitatile bugetare limitate.

Investitiile finantate de imprumuturi interne au inregistrat o crestere esentiald de circa 2 ori.

Totodata, investitiile finantate din imprumuturi externe si din alte sursele externe s-au micsorat cu 32,2% si
20%, avand o contributie negativa de -2,2 p.p la evolutia investitiilor. Aceste investitii sunt orientate preponderent
in infrastructura publica, fiind o sursa importanta de finantare.

in primele 3 luni 2025, dupa sursele de finantare, investitile au inregistrat urmatoarele evolutii:

e surse proprii ale agentilor economici: +26,8% (4757,1 mil. lei, contributia +19,7 p.p.);
e credite si imprumuturi interne: +95,1% (702,6 mil. lei, contributia +6,7 p.p.);

e bugetul de stat si bugetele UAT: +5,1% (382,5 mil. lei, contributia +0,4 p.p.);

o fondul rutier: +4,3% (108,6 mil. lei, contributia +0,1 p.p.);

o alte surse: -48,3% (42,6 mil. lei, contributia -0,8 p.p.);

e surse straine: -20% (204 mil. lei, contributia -1,0 p.p.);

e credite si imprumuturi externe: -32,2% (125,7 mil. lei, contributia -1,2 p.p.).

" Investitiile publice cuprind investitii finantate din bugetul de stat, bugetele locale, fondul rutier si fondul ecologic.
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Figura 1.24. Sursele de finantare ale investitiilor dupa

contributia acestora la evolutia investitiilor, in ianuarie-martie

2025 (p.p, + influenta pozitiva; - influenfa negativa)
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Figura 1.25. Structura investitiilor dupa sursele de finantare
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Pe categorii de active, s-au majorat investitile in toate tipurile de active: in cladiri rezidentiale si cele

nerezidentiale, constructii ingineresti, masini si utilaje, mijloace de transport, terenuri etc.

Investitiile in constructii, care ocupa 34,2% din volumul total al investitiilor, s-au majorat in trimestrul | 2025 cu
16,2%. Scaderea ratelor de dobanda la credite pentru imobil a determinat cresterea investitiilor in cladiri
rezidentiale (+18,9%) si in cladiri nerezidentiale (+19,2%). Au crescut investitiile in constructiile ingineresti (+8%),

fiind finantate atat din surse publice, cat si din imprumuturile organizatiilor internationale.

Investitiile in masini si utilaje, care au o importantd semnificativd pentru economie, s-au majorat cu 27,9%. De

asemenea, au crescut investitiile in terenuri (+39,2%) si in mijloace de transport (+1,3%).

Analiza investitiilor dupa tipurile de active indicd urmatoarele evolutii:

e masini, utilaje si instalatii: +27.9% (2124,6 mil. lei, contributia +9,1 p.p.);
e imobilizari necorporale: +105,3% (501 mil. lei, contributia +5,0 p.p.);
e terenuri: +39,2% (562,8 mil. lei, contributia +3,1 p.p.);

e cladiri de locuit (rezidentiale): +18,9% (905,8 mil. lei, contributia +2,8 p.p.);

e cladiri nerezidentiale: +19,2% (742,4 mil. lei, contributia +2,3 p.p.);
e constructii ingineresti: +8% (518,2 mil. lei, contributia +0,8 p.p.);
e mijloace de transport: +1,3% (834,9 mil. lei, contributia +0,2 p.p.).
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Figura 1.26. Gradul de influenta asupra evolutiei investitiilor

pe tipuri de active, ianuarie-martie 2025
(+ influenta pozitiva; - influenta negativa)
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Figura 1.27. Structura investitiilor dupa tipuri de active in
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122

16.1

15.0

324

2024

} .

1.7

13.2

14.3

336

2025

0.7
| Active biologice imobilizate

| Alte active

B |mobilizari necorporale

m Constructii speciale
(ingineresti)

= Terenuri
Cladiri nerezidentiale
Mijloace de transport
Cladiri rezidentiale (de

locuit)
Masini si utilaje

Sursa: Biroul National de Statistica, calculele MDED

Factorii principali care au influentat activitatea investitionala in anul 2024 au fost:

- - -

imbunatatirea conditiilor de creditare.

2. Sectorul monetar

promovarea politicilor de stimulare a investitiilor;

incertitudinile in randul investitorilor create de razboiul din Ucraina;

capacitatile reduse de implementare a proiectelor investitionale in infrastructura public3;

2.1. Inflatia

in luna martie 2025 rata inflatiei anuala a constituit 8,8% (fata de martie 202), depasind intervalul de variatie
al tintei inflatiei stabilite de BNM (5% +/- 1,5%). Seceta din vara anului trecut, majorarea in luna ianuarie a
tarifelor la energie electrica si incalzire centralizata au fost factorii principali cu efect pro-inflationist.
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Figura 2.1. Dinamica ratei anuale a inflatiei, % Figura 2.2. Dinamica subcomponentelor IPC, fata de luna
respectiva a anului precedent, %

2024 2025

2024 2025
= =t= = Rata inflatiei et Produse alimentare

==@— Rata inflatiei ~ ==®==Rata inflatiei de baza @ \|3rfuri nealimentare . SEIVIC
Sursa: Biroul National de Statistica

Rata inflatiei de la inceputul anului (martie 2025 fata de decembrie 2024) a constituit 3,7%, fiind mai mare
decat in martie 2024 (2%). Printre componentele de baza care au majorat indicele preturilor de consum se
enumera preturile la lequme, fructe, tarifele pentru energie electrica, incélzirea centrala etc.

Figura 2.3. Contributia principalelor componente Figura 2.4. Contributia preturilor la principalele produse,
la rata inflatiei fatd de decembrie a anului precedent (p.p.) marfuri si servicii la cresterea totala a IPC general,
luna martie fata de decembrie 2024, p.p.
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Sursa: Biroul National de Statisticd, calculele MDED

Preturile la produsele alimentare s-au majorat cu 3,4% si au contribuit cu 1,2 p.p. la cresterea IPC general.
Au crescut preturile la legume cu 16,7%, cartofi — cu 10,9%, fructe proaspete - cu 8,6%, ulei vegetal — cu 6,3%
etc, cresterea find determinata, in general, de seceta de vara a anului trecut. Totodata, au scazut preturile la oua
-cu 17,2%.

Figura 2.5. Cresterea (+) /scaderea (-) preturilor la Figura 2.6. Cresterea (+) /scaderea (-) preturilor la
principalele produse alimentare, principalele marfuri nealimentare,
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luna martie fatad de decembrie 2024, % luna martie fatad de decembrie 2024, %
Tigari I 3.0
Legume I 16.7 o
) Masini de spalat rufe, vase I 0 4
Cartofi — 10.9 o
Tricotaje I 1.7
Fructe proaspete . 8.6 )
) Medicamente I 1.3
Ulei vegetal N 6.3 )
Tesaturi 1.2
Unt N 4.1 )
] Televizoare I 1.2
Lapte si produse lactate w23 . ,
) ) Combustibili si carburanti 1.1
Peste si conserve din peste B 21 ) )
Materiale de constructie 1.0
Margarina si alte grasimi vegetale B 15 - .
o T Frigidere si congelatoare s 0.9
Produse de mordrit si de panificatie 14 N
Incaltaminte s 0.8
Zahar -0.2 »
Confectii . 0.7
Carne, preparate si conserve din carne -0.2 .
Mobila s 0.6
Oud-17.2 IE——— . .
Autoturisme noi  -0.1

Sursa: Biroul National de Statistica

Sporirea preturilor la marfurile nealimentare cu 1,1% a contribuit cu 0,5 p.p. la IPC. Majorarea preturilor la
tigari si combustibil a fost factorul principal care a determinat cresterea preturilor la marfurile nealimentare (cu
cate 0,1 p.p.). Cele mai accentuate cresteri de pret se atesta la tigari - cu 3,8%, masini de spalat - cu 2,4%,
tricotaje — cu 1,7%, medicamente — cu 1,3%, televizoare - cu 1,2%, combustibil si carburanti — cu 1,1% etc.

Totodata, s-au micsorat preturile la autoturisme noi cu 0,1%.

Tarifele la servicii s-au majorat cu 7,5% si au contribuit cu 2,1 p.p. la IPC. Dupa ajustarea tarifelor de catre
ANRE (decizia din 03.01.2025) tariful la energie electrica s-a majorat cu 27,2%, contribuind cu 1 p.p. la majorarea
ratei inflatiei. De asemenea, tarifele incélzire centrald au influentat IPC cu 0,4 p.p., tarifele pentru alimentatia
publica si serviciile de turism - cu céte 0,1 p.p.
Figura 2.7. Cresterea (+) /scaderea (-) tarifelor la Figura 2.8. Dinamica indicilor preturilor internationale la
principalele servicii prestate populatiei, principalele grupe de produse (2010=100), %
luna martie fata de decembrie 2024, %
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Majorarea ofertei din partea tarilor OPEC a condus la scaderea preturilor internationale la petrol, reducand totodata
presiunile pro-inflationiste asupra preturilor la produsele alimentare. in acelasi timp, investitiile asociate tranzitiei
catre energia verde sustin cererea pentru metalele comune, in timp ce incertitudinile majore la nivel global
alimenteaza cresterea pretului aurului.

Conform datelor Bancii Mondiale, indicele pretului mediu la resursele energetice s-a diminuat in luna martie cu
4,8% fata de luna decembrie 2024. De asemenea, la materia prima agricola (exclusiv lemn) s-au micsorat cu 15%,
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preturile la produsele alimentare (exclusiv bauturi) - cu 1,7%. Concomitent, de la inceputul anului, preturile la
metale pretioase s-au majorat cu 5,7%, la metale comune - cu 3,5%.

2.2. Cursul de schimb si piata valutara

In luna martie 2025 moneda nationala a marcat o depreciere de 0,7% fatd de Euro in termeni nominali (de la
19,31 lei pentru 1 Euro la 01.01.2025 pana la 19,45 lei la 31.03.2025). Fata de dolarul SUA , leul moldovenesc s-
a apreciat cu 0,7%.

Factorii de influenta asupra cursului de schimb:

t fluctuatiile dolarului SUA si a monedei Euro pe pietele valutare internationale;
L cererea de valutd mai mare decat oferta pe piata valutara interna;
1 diminuarea activelor valutare de rezerva.

Figura 2.9. Evolutia cursului de schimb al monedei nationale Figura 2.10. Cererea si oferta de valuta straina pe piata
fata de dolarul SUA si Euro, Lei/USD, Lei/EUR valutara, mil. Euro
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in ianuarie-martie 2025 cererea neta de valuta din partea agentilor economici a depasit oferta neta de valuti
de la persoanele fizice cu 15,2%.

1 Oferta neta de la persoanele fizice a constituit 729,5 mil. Euro si s-a majorat cu 12,8% fata de ianuarie-martie
2024.

1 Cererea neti de valuta din partea persoanelor juridice a constituit 742 mil. Euro si s-a majorat cu 22,2%.
Pe parcursul acestei perioade BNM a intervenit pe piata valutara locald prin vanzari in volum de 39,4 mil. Euro.

Stocul activelor valutare de rezerva ale BNM la sfarsitul lunii martie 2025 a atins 5050,9 mil. Euro (asigurand
circa 6 luni de import), micsorandu-se cu 3,7% comparativ cu nivelul inregistrat la sfarsitul anului 2024 si fiind in
crestere cu 1% - fatd de situatia la 29.03.2025.

Factorii principali de modificare a stocului activelor valutare de rezerva:

L platile aferente serviciului datoriei publice externe a Republicii Moldova (132,7 mil. Euro);
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1 iesirile nete aferente rezervelor obligatorii in valuté ale bancilor licentiate (82,4 mil. Euro);
] deprecierea cursurilor de schimb ale valutelor componente ale rezervelor valutare in raport cu dolarul SUA
(81,7 mil. euro);

4 inregistrarea creditelor si a granturilor in favoarea Ministerului Finantelor si pentru suport bugetar (64,1 mil.
Euro);

14 veniturile din gestionarea rezervelor valutare (44,5 mil Euro).

2.3. Indicatorii monetari

Presiunile inflationiste au determinat BNM sa intreprindd masuri de indsprire a politicii monetare. in acest
context, rata de baza a fost majorata pe parcursul trimestrului de la 3,6% pana la 6,5%, avand ca scop atenuarea
presiunilor inflationiste In contextul majorarii tarifelor in primul trimestru.

imbunitatirea conditiilor de creditare a determinat cresterea, in ianuarie-martie 2025, a volumului creditelor noi
acordate (+44,5%). Aceasta crestere s-a datorat creditarii persoanelor fizice (in crestere de 1,6 ori), precum si
persoanelor juridice (+36,7%).

Volumul creditelor noi acordate persoanelor fizice s-a majorat de 1,6 ori fatd de ianuarie-martie 2024, constituind
6,5 mld. lei. Cresterea a fost asigurata de inviorarea creditelor de consum (55,6% din volumul total al creditelor
noi acordate persoanelor fizice), care s-au majorat cu 35,8%. Creditele pentru imobil (44,2% din total), de
asemenea, au inregistrat o crestere de 2,2 ori. Aceasta tendinta a fost determinata de micsorarea cu 2 p.p. a ratei
dobanzii la creditele acordate in moneda nationalad (99,9% din total). Totodata, creditele pentru alte scopuri (0,3%
din total) raman in diminuare.

In ianuarie-martie 2025 volumul creditelor noi acordate persoanelor juridice a crescut cu 36,7% fatd de anul
2023, constituind 13 mid. lei. Aceasta situatie a fost determinata de diminuarea cu cate 0,9 p.p. a ratei dobanzii
la creditele acordate in moneda nationala (76,4% din suma totald) si in valuta straina, care au fost in crestere cu
circa 47,2% si 37,3%, respectiv.

Figura 2.11. Dinamica lunara a ratelor dobanzilor si creditelor Figura 2.12. Dinamica lunara a ratelor dobanzilor si
noi acordate persoanelor juridice creditelor noi acordate persoanelor fizice
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Sursd: Banca Nationald a Moldovei

Ca rezultat, portofoliul total de credite bancare la finele lunii martie 2025 s-a majorat cu 34,6% comparativ cu
situatia la 31.03.2024, soldul total insumand 87,8 mld. lei.
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Figura 2.13. Portofoliul de credite pe sectorul bancar la Figura 2.14. Portofoliul de credite pe sectorul bancar pe
sfarsitul perioadei, mil. lei tipuri de debitori la sfarsitul perioadei, mil. lei
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Sursa: Banca Nationala a Moldovei

Cu o pondere de 57,9%, soldul portofoliului de credite acordate agentilor economici a insumat la sfarsitul lunii
martie 50,8 mld. lei, majordndu-se cu 30,7%. Majorarea portofoliului de credite acordate persoanelor juridice a
fost determinata de creditele acordate comertului care, avand o pondere de 35,6% din total, s-au majorat cu
25,6%, fiind urmate de cele acordate agriculturii (10,1% din total) — cu 11,9%, in domeniul industriei alimentare
(9,6% din total) — cu 15,6%, mediului financiar nebancar (7,1% din total) — cu 39,7%, industriei productive (6,6%
din total) - cu 27,3% etc.

La finele anului 2024 portofoliul de credite acordate persoanelor fizice a atins 37 mld. lei, fiind in crestere cu
40,3% comparativ cu situatia la 31.03.2024. Majorarea portofoliului de credite a fost conditionatd de creditele
directionate spre consum (42,2% din total) si creditele acordate pentru procurarea/constructia imobilului (55,8%),
care au crescut cu 33,8% si 42,2%, respectiv, in timp ce alte credite (2,1%) s-au diminuat cu 5,4%.

Figura 2.15. Structura portofoliul de credite a persoanelor Figura 2.16. Structura portofoliul de credite a persoanelor
juridice pe sectorul bancar la 31.03.2025, % fizice pe sectorul bancar la 31.03.2025, %
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Sursd: Banca Nationald a Moldovei
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in luna martie 2025 volumul creditelor neperformante s-a majorat cu 4,5% fatd de martie 2024 pana la 3,7 mid.
lei. Concomitent, volumul creditelor performante a crescut cu 36,3%, atingand 84,1 mld. lei. in consecinta,
ponderea creditelor neperformante in volumul total al creditelor s-a micsorat cu 1,2 p.p., ajungand la nivelul de
4,3%.

Figura 2.17. Evolutia soldului creditelor si a ratei creditelor Figura 2.18. Gradul de acoperire a creditelor prin depozite
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Sursa: Banca Nationala a Moldovei

Gradul de acoperire a creditelor prin depozite a fost la nivel de 143%. Aceasta indica faptul ca exista resurse
pentru intensificarea creditarii, iar bancile comerciale dispun de lichiditatea necesara pentru finantarea economiei.
Totodatd, acest indicator este in scadere continua (-27 p.p. fatd de nivel inregistrat in luna martie 2024).

in contextul cresterii ratelor la depozite, se atesti tendinta de majorare a depozitelor noi atrase la termen. in
ianuarie-martie 2025 au fost atrase depozite noi in valoare de 12,4 mld. lei, sau cu 13,4% mai mult comparativ
cu anul ianuarie-martie 2024.

Persoanelor fizice le revin 78,4% (9,7 mld. lei) din volumul total al depozitelor noi la termen — cu 10,8% mai mult
decat in ianuarie-martie 2024. Concomitent, volumul depozitelor noi la termen atrase de la persoanele juridice a
crescut cu 23,9%.

Figura 2.19. Dinamica lunara a depozitelor noi la termen Figura 2.20. Dinamica lunara a depozitelor noi la termen
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Sursa: Banca Nationala a Moldovei

Concomitent, depozitele noi atrase la vedere au fost in crestere de 5,9% fata de ianuarie-martie 2023, constituind

58,8 mld. lei.

Astfel, soldul depozitelor la sfarsitul anului 2024 s-a majorat cu 10,7% comparativ cu situatia la 31.03.2024,

atingand un volum de 126,6 mld. lei.
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Depozitele la vedere au avut cea mai semnificativa contributie pozitiva la cresterea masei monetare. La
sfarsitul lunii martie 2025 masa monetara M3 a constituit 170,9 mld. lei si s-a majorat cu 11,8% comparativ cu
situatia de la 31.03.2024, crestere influentata preponderent de majorarea depozitelor la vedere (+4 p.p.
contributie). Contributia banilor in circulatie a fost de 3,8 p.p., depozitelor la termen — de 2,1 p.p., depozitelor in
valuta straina - de 1,8 p.p.

Figura 2.21. Dinamica masei monetare M3 pe componente, Figura 2.22. Gradul de influenta asupra evolutiei masei
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Sursa: Banca Nationala a Moldovei

3. Finante publice

3.1. Bugetul public national

Conform datelor Ministerului Finantelor, veniturile Bugetului Public National in trimestrul | 2025 au atins valoarea
de 29151 mil. lei, inregistrand o crestere de 15% (3 805,1 mil. lei) fata de aceeasi perioada a anului precedent.
in acelasi timp, cheltuielile au totalizat 30815 mil. lei, marcand o crestere de 11,3% (3127,4 mil. lei) mai mult
comparativ cu perioada similara a anului precedent.

in rezultat, deficitul bugetar s-a soldat cu 1663,9 mil. lei (2,3% in raport cu PIB) si s-a diminuat cu 28,9%
comparativ cu trimestrul 1 2024 (-2 341,6 mil. lei).

Figura 3.1. Evolutia trimestriala a veniturilor si cheltuielilor Figura 3.2. Incasarile bugetare trimestriale din TVA in anii
bugetare in anii 2022-2025 (%) 2022-2025 (mil.lei)
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Sursa: Ministerul Finantelor

In structura veniturilor bugetare, cea mai mare pondere (61,2%) revine incasarilor din impozite si taxe — 17831
mil. lei, in structura cdrora se evidentiaza veniturile din impozite si taxe pe marfuri si servicii, care au generat
cea mai mare contributie la cresterea veniturilor (4,6 p.p.), dintre care componentele cu influenta principala:
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T veniturile din TVA la marfurile produse si serviciile prestate pe teritoriul Republicii Moldova au crescut cu
17,3%, semnaland relansarea consumului intern;

1 incasdrile din TVA la marfurile importate au inregistrat o crestere de 9%, determinatd de majorarea valorii
marfurilor importate;

1 incasirile din accize au inregistrat o majorare de 3% in contextul extinderii listei subiectilor care au obligatia
de a calcula si achita accize si majorarea cotelor accizelor pentru unele categorii.

incasarile din veniturile salariale se mentin in crestere. Veniturile din prime de asigurare obligatorie de asistent
medicald s-au majorat cu 18,2% si cu 13,2% - din contributii de asigurari sociale de stat obligatorii. In rezultat,
veniturile din contributiile salariale au influentat cu 4,5 p.p. cresterea veniturilor publice totale.

incasarile din impozitul pe venitul persoanelor fizice s-au majorat cu 17,4%, contribuind cu 1,3 p.p. la cresterea
veniturilor totale, in timp ce al persoanelor juridice a scazut cu 0,6%, contribuind la scaderea veniturilor BPN cu
-0,1 p.p., aceasta diminuare fiind urmare a realizarii masurii de politica fiscala privind aplicarea cotei zero de
impozitare a veniturilor intreprinderilor mici si mijlocii nedistribuite sub forma de dividende.

Intrarile de granturi au crescut. in trimestrul | 2025 au fost primite granturi de la organizatii internationale pentru
realizarea proiectelor investitionale in valoare de 991,7 mil. lei, de 3,3 ori mai mult comparativ cu perioada similara
a anului precedent (303,4 mil. lei), generand cel mai mare impact pozitiv de +2,7 p.p.

in trimestrul 1 2025, categoria ,,Alte venituri” a inregistrat 0 majorare de 38,9% fata de perioada similard a anului
precedent si a influentat veniturile bugetare totale cu +1,6 p.p. Aceasta crestere a fost determinata in mare parte
de cresterea incasarilor la pozitia "venituri din vdnzarea marfurilor si serviciilor” (+43,2%).

Figura 3.3. Structura veniturilor bugetare Figura 3.4. Contributia componentelor la cresterea
in trimestrul 1 2025 (%) veniturilor bugetare in trimestrul 1 2025 (p.p.)
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Sursa: Ministerul Finantelor

Desi veniturile bugetare au crescut intr-un ritm mai rapid decat cheltuielile, valoarea totala a cheltuielilor
continua sa depaseasca veniturile, mentinand astfel presiune asupra bugetului. Cresterea cheltuielilor
bugetare a fost in principal influentata de majorarile cheltuielilor pentru ocrotirea sanatatii, care a inregistrat o
majorare de 6,3%, contribuind cu 1 p.p. la cresterea totalda. Cheltuielile pentru protectia sociala au crescut cu
14,4% (+6,1 p.p. contributie), cheltuielile pentru serviciile in domeniul invatamantului - cu 12,7% (+2 p.p.), ordine
publica si securitate nationala - cu 17,3% (+1 p.p.), culturd, sport, tineret, culte si odihna - cu 5,2% (+0,1 p.p.),
apdrare nationald — de 2 ori (+0,7 p.p.), protectia mediului - cu 26,4% (+0,1 p.p.), serviciile de stat cu destinatie
generala — cu 6,8% (+0,5 p.p.), gospodaria de locuinte si gospodaria serviciilor comunale - cu 6% (+0,1 p.p.).
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Cheltuielile pentru servicii in domeniul economiei in trimestrul | curent, au inregistrat o diminuare de 3,9% fata
de perioada similara din anul precedent, generand impact asupra diminuarii cheltuielilor bugetare de - 0,3 p.p.

Figura 3.5. Contributia componentelor la cresterea Figura 3.6. Structura cheltuielilor conform clasificatiei
cheltuielilor in trimestrul 1 2025 (p.p.) functionale in tr. | anii 2024-2025, %
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Sursd: Ministerul Finantelor

3.2. Datoria de stat administrata de Guvern

Tendinta de crestere a datoriei de stat (interna si externa) s-a mentinut pe parcursul trimestrului | 2025, fiind
influentata de necesitatea finantarii deficitului bugetar. La situatia din 31 martie soldul datoriei de stat a insumat
123,0 mid. lei si a inregistrat o majorare cu 16,3% comparativ cu aceeasi data din anul precedent.Cu o pondere
de 38,0% din valoarea totala a datoriei de stat, datoria interna la sfarsitul trimestrului | 2025 a constituit 46,7 mld.
lei si s-a majorat cu 11% fata de aceeasi situatie a anului 2025. Modificarea datoriei de stat interne s-a produs
preponderent din contul majorarii emisiunii valorilor mobiliare de stat pe piata primara cu 2 547,5 mil. lei la
valoarea nominala.2

Datoria de stat externa (62% din total), a insumat 76,7 mld. lei si s-a majorat cu 19,7%. n valuta striini datoria
de stat externd a constituit 4,2 mld. dolari si a inregistrat o crestere de 17% comparativ cu trimestrul | 2024.
Majorarea intrarilor de surse externe de finantare a conditionat cresterea datoriei de stat externe.

Figura 3.7. Datoria de stat la data trimestrul |, anii 2021-2025 Figura 3.8. Evolutia datoriei de stat interna si externa, anii
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Sursa: Ministerul Finantelor
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in structura valorilor VMS se evidentiazi unele modificari: s-a majorat ponderea bonurilor de trezorerie emise pe
91 de zile cu 0,1 p.p. (1,6%), 182 zile cu 3,8 p.p. (50,5%), 2 ani — cu 0,3 p.p. (0,9%). Totodata, s-a micsorat
ponderea bonurilor de trezorerie emise pe 364 de zile cu 3,7 p.p. (pana la 43,9%), 3 ani — cu 0,1 p.p. (0,2%), 5
ani —cu 0,5 p.p. (0,1%).

= Rata medie a dobanzii la VMS s-a majorat de la 4,75% (trimestrul | 2024) pana la 8,19% (trimestrul | 2025);

= Investitorii din sectorul bancar domina piata VMS cu 68,6%.
Figura 3.9. Dinamica ratei nominale medii anuale ponderate a Figura 3.10. Structura dupa maturitati a valorilor mobiliare
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Sursa: Ministerul Finantelor

4. Sectorul extern

4.1. Balanta de plati externe

in ianuarie-martie 2025 necesarul de finantare externa a tarii s-a accentuat. Restabilirea cererii interne, situatia
complicata din regiune, razboiul din tara vecina si cresterea preturilor externe la energia electrica si produsele
alimentare s-au reflectat in indicatorii Balantei de plati externe pentru trimestrul | 2025. Cererea internad si
cresterea preturilor la energia electricd importata au determinat majorarea cu 23,1% a valorii importurilor de
bunuri. Concomitent, riscurile asociate conflictului militar din Ucraina si cererea externa modesta au influentat
scaderea exporturilor de bunuri (-13,3%) si remiterilor primite din exterior (-5%), ceea ce a condus la cresterea
deficitului contului curent de circa 2,3 ori - pana la 1 mild. dolari (25,8% in raport cu PIB). Prin urmare, necesarul
de finantare externa a tarii raportat la PIB a atins nivelul de 25,5%, comparativ cu 11,4% ianuarie-martie 2024.

Concomitent, intrarile de investitii straine directe au atins 124,6 mil. dolari, fiind in crestere de 2,7 ori fata de
ianuarie-martie 2024, datorate in mare parte profiturilor reinvestite. Totusi, perspectivele incerte accentuate de
conflictul armat din tara vecina au determinat intrarile de participatiile la capital in valoare de doar 10,2 mil. dolari
- cel mai redus nivel din ultimii 8 ani.

in aceste conditii, mijloacele financiare sub formd de numerar si depozite, activele de rezerva si creditele
comerciale si avansurile au constituit principalele surse de finantare a deficitului contului curent in trimestrul |
2025.

Contul curent si contul de capital

Deficitul contului curent s-a majorat extrem, atingand 25,8% in raport cu PIB. Deficitul contului curent a
inregistrat 1020,5 mil. dolari si s-a majorat de 2,3 ori comparativ cu ianuarie-martie 2024.

Situatia soldurilor principalelor componente ale contului curent se prezinta astfel:

- comert cu bunuri: -1625,7 mil. dolari (+63%);
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- comert cu servicii: 200,2 mil. dolari (-4,8%);
- venituri primare: 4,7 mil. dolari (-93,8%);

Raport trimestrial privind evolutia social-economica a Republicii Moldova

- venituri secundare: 400,4 mil. dolari (+14%).
Deteriorarea soldului contului curent a fost determinata de evolutia tuturor componentelor, cu exceptia veniturilor
secundare, insa, cea mai mare contributie negativa a fost din partea deficitului comercial cu bunuri.

Figura 4.1. Principalele componente ale contului curent in
anii 2023-2025, mil. dolari SUA
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Exporturile de bunuri au constituit 691 mil. dolari (-13,3%) si au fost determinate in general de:

4§ cererea externa slaba;

& conflictul militar in Ucraina.

Importurile de bunuri au constituit 2316,8 mil. dolari (+23,1%), fiind determinate de:

cresterea importurilor de produse minerale si energia electrica;

cererea internd pentru bunurile importate.

Exportul serviciilor s-a majorat cu 10,1% (in termeni nominali), in general, datorita cresterii serviciilor de calatorii
(+7,5%) si serviciilor de telecomunicatii, informatica si informatii (+24,9%), in timp ce serviciile de transport au

fost in diminuare (-5,7%).

Importul serviciilor s-a majorat cu 18,9%.
telecomunicatii, informatica si informatii (+6,5%),

(+39,3%)

Figura 4.3. Comertul international cu servicii

in anii 2023-2025, mil. dolari
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In cadrul acestora s-au majorat importurile serviciilor de
serviciilor de transport (+13,3%) si serviciilor de calatorii

Figura 4.4. Exportul serviciilor de telecomunicatii,
informatica si informatii in anii 2023-2025, mil. dolari
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Soldul pozitiv al balantei veniturilor primare a constituit 4,7 mil. dolari, in diminuare de 16,2 ori, datoritad scaderii
cu 20,6% a intrarilor de venituri sub forma de remunerarea muncii (pana la 155,7 mil. dolari). Concomitent, s-au
majorat cu 19,8% (pana la 144,5 mil. dolari) iesirile de venituri din investitii directe ale nerezidentilor, in special,
datorita cresterii cu 54,1% a profiturilor reinvestite.

Veniturile secundare nete au inregistrat un excedent in valoare de 400,4 mil. dolari (+14%). Aceasta situatie s-a
datorat, in special, cresterii cu 59,5% a intrarilor de asistenta tehnica, ajutorul umanitar si granturile acordate in
cadrul cooperdrii internationale pentru toate sectoarele institutionale in marime de 121,2 mil. dolari, in timp ce
iesirile acestora s-au majorat cu 18,8% (pana la 397,3 mil. dolari). De asemenea, au crescut transferurile
personale cu 3,3% (pana la 260,9 mil. dolari) transferurile primite de administratia publica — cu 2% (pana 86,8
mil. dolari).

Concomitent, iesirile din transferurile personale au scazut cu 8,5%, acestea constituind 86,8 mil. dolari.

Figura 4.5. Veniturile primare nete in anii 2023-2025, Figura 4.6. Veniturile secundare nete in anii 2023-2025,
mil. dolari mil. dolari
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s Alte transferuri curente

e—\/enituri secundare

Contul de capital s-a soldat cu intrari de capital in valoare de 12,7 mil. dolari, fiind in diminuare cu 21.8%. Intrarile
nete inregistrate la sectorul privat s-au majorat cu 1,3%, pana la 8,2 mil. dolari. Concomitent, intrarile nete de
asistenta tehnica din exterior primite de administratia publicd pentru finantarea proiectelor investitionale au
constituit 4,6 mil. USD (-44,5,%).

Drept rezultat al tranzactiilor curente si de capital, necesarul net de finantare externa a constituit -1007,8 mil.
dolari (25,5% in raport cu PIB).

Contul financiar

Contul financiar a inregistrat intrari nete de capital, necesare pentru finantarea deficitului contului curent, in
marime de 901,1 mil. dolari. Pasivele nete au inregistrat o crestere in marime de 221,7 mil. dolari, in timp ce
activele financiare nete s-au micsorat cu 679,4 mil. dolari.

lesirea neta a activelor a fost conditionatd, in general, de tranzactiile cu active sub forma de numerar si depozite
in marime de 480,2 mil. dolari, active de rezerva — de 141,2 mil. dolari, credite comerciale si avansuri — de 82
mil. dolari, imprumuturi - de 20,7 mil. dolari, in timp ce activele sub forma de investitii de portofoliu s-au majorat
cu 23 mil. dolari, investitii straine directe - de 21,6 mil. dolari.
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Majorarea neta a pasivelor a fost determinata, in general, de evolutia angajamentelor sub forma de credite
comerciale si avansuri in marime de 160,6 mil. dolari si investitii straine directe - de 124,6 mil. dolari. Totodata,
pasivele sub forma de imprumuturi au fost in diminuare cu 61,9 mil. dolari.

Figura 4.7. Achizitia neta de active financiare, mil. dolari Figura 4.8. Acumularea neta de pasive, mil. dolari
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Sursd: Banca Nationald a Moldovei

Astfel, principalele surse de finantare a deficitului contului curent o constituie mijloacele financiare sub forma de
numerar si depozite, activele de rezerva si creditele comerciale si avansurile. De asemenea, la finantarea deficitului
contului curent au contribuit investitiile directe, in special pe seama reinvestirii profiturilor de nerezidenti.

Sursele de acoperire a necesarului net de finantare (contul financiar):

- investitii straine directe: -103 mil. dolari (de 4 ori mai mult);

- investitii de portofoliu: 24 mil. dolari (fata de -0,3 mil. dolari in trimestrul | 2024);
- alte investitii: -680,9 mil. dolari (+38,3%), din care:

- numerar s$i depozite: -480,5 mil. dolari (+24,5%);

- imprumuturi: 41,3 mil. dolari (de 25,3 ori mai mult);

- credite comerciale si avansuri: -242,5 mil. dolari (de 2,2 ori mai mult);

- alte creante / angajamente: 0,8 mil. dolari (+1,3%);

- active de rezerva: -141,2 mil. dolari (fatd de 1,7 mil. dolari in trimestrul | 2024).

Figura 4.9. Contul financiar in anii 2023-2025, mil. dolari Figura 4.10. Dinamica ISD in anii 2023-2025, mil. dolari
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Investitiile straine directe (ISD) au inregistrat intrari nete de capital in valoare de 103 mil. dolari (de 4 ori mai mult
fata de trimestrul | 2024), ca urmare a cresterii nete de pasive (capitalul nerezidentilor investit in Moldova) cu
124,6 mil. dolari, determinate, in general, de reinvestirea profiturilor in marime de 104,9 mil. dolari (+54,1%).
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Concomitent, activele nete (capitalul rezidentilor Moldovei investit in alte tari) s-au majorat cu 21,6 mil. dolari
datorita participatiilor nete la capital in marime de 21,1 mil. dolari.

Figura 4.11. Achizitia neté de active financiare a ISD pe Figura 4.12. Acumularea neta de pasive a ISD pe instrumente
instrumente in anii 2023-2025, mil. dolari in anii 2023-2025, mil. dolari
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Sursd: Banca Nationald a Moldovei

Stocul total de pasive sub forma de ISD la 31.03.2025 a fost evaluat la 5508,3 mil. dolari (in crestere cu 2,2%
fata de 31.12.2023), din care participatiile la capital detin o pondere de 66,6%, iar imprumuturile de datorie —
33,4%.

in distributia geograficd a capitalului acumulat, investitorilor din tarile UE le-a revenit ponderea majora — 85,7%,
din alte tari — 15,2%. in acelasi timp, investitiile directe provenite din CSI au totalizat -33 mil. dolari. Principalii
investitori straini in Moldova sunt originari din Cipru, Olanda, Romania, Franta, Bulgaria, Austria, Marea Britanie
etc.

Principalele activitati economice care au beneficiat de ISD sunt activitatile financiare si de asigurari (36,4% din
stocul total al investitiilor directe sub forma de capital propriu), comertul (24,5%) si industria prelucratoare
(19,8%).

Figura 4.13. Distributia geografica a ISD (capital propriu) Figura 4.14. Structura ISD pe activitati economice
acumulate la sfarsitul anilor 2023-2025, mil. dolari (capital propriu) la 31.03.2025, %
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Sursa: Banca Nationala a Moldovei

Remiterile personale?

2 Remiterile personale reprezintd un articol suplimentar la Balanta de plati si reflectd valoarea remunerarii nete a salariatilor (excluzand
cheltuielile lucratorilor suportate in tara de prestare a muncii si unele taxe si impozite achitate de rezidenti peste hotare), a transferurilor
personale si a celor de capital intre gospodariile casnice, indiferent de sursa de provenienta a acestora.
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Conform datelor statistice ale Balantei de plati, in ianuarie-martie 2025 volumul remiterilor personale primite de
rezidentii Republicii Moldova a constituit 411,3 mil. dolari (10,4% in raport cu PIB), fiind in diminuare cu 5%
comparativ cu perioada similara a anului 2024.

Cea mai mare diminuare a fost inregistrata de remiterile din tarile CSI — de 3,4 ori. Ca rezultat, ponderea acestora
in total s-a redus pana la 2,7%, fata de 8,9% in trimestrul | 2024. Remiterile primite din tarile UE (59,8% din total)
s-au micsorat cu 2,9%. Concomitent, remiterile din alte tari (37,4% din total) au inregistrat o crestere de 9,3%.

Figura 4.15. Dinamica remiterilor personale in anii Figura 4.16. Remiterile personale primite de rezidentii
2023-2025, mil. dolari Republicii Moldova din strainatate in anii 2023-2025,
mil. dolari
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4.2. Comertul international cu marfuri

in trimestrul 1 2025, valoarea totald a comertului international cu marfuri a fost de 3360,6 mil. dolari, reprezentand
o crestere de 9,2% fata de trimestrul | 2024. Exporturile (FOB) s-au diminuat cu 110,0 mil. dolari (-11,9%), in
timp ce importurile (CIF) s-au majorat cu 394,1 mil. dolari (+18,3%). in rezultat, deficitul balantei comerciale a
inregistrat o crestere de 40,9%, de la -1233,6 mil. dolari in 2024 la -1737,6 mil. dolari in 2025.

Figura 4.17. Comertul international cu marfuri Figura 4.18. Schimburile comerciale pe grupe de tari
in trimestrul 1 2021-2025, mil. dolari in trimestrul 12025, %
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Sursa: Biroul National de Statistica
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in trimestrul | 2025, exporturile au inregistrat o scadere semnificativa, cele mai mari declinuri inregistrandu-
se in luna februarie, iar importurile au avut o tendinta generala de crestere ce-a mai mare cifra fiind inregistrata
in luna martie. Aceasta dinamica reflectad un dezechilibru in comertul extern.

Figura 4.19. Evolutia lunara a exporturilor (%) si contributia Figura 4.20. Evolutia lunara a importurilor (%) si contributia
pe grupe de tari (p.p.) pe grupe de tari (p.p.)
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Sursa: Biroul National de Statistica

4.2.1. Exporturi (FOB)

in trimestrul 1 2025 exporturile Republicii Moldova au insumat 811,5 mil. dolari, fiind in diminuare cu 11,9%.
Cererea externa redusa, tensiunile geopolitice din regiune si diminuarea potentialului de productie (productia
agricold si industriald) au fost principalii factori ce au influentat scaderea exporturilor.

Totodata, scaderea exporturilor a fost determinata de micsorarea cu 16,4% a reexporturilor de marfuri straine, in
timp ce exporturile de marfuri autohtone (78,7% din totalul exporturilor) au inregistrat o scadere de 10,7% fata
de anul trimestrul | 2024, cauzadnd micsorarea valorii totale a exporturilor cu 8,2 p.p.

Exporturile de marfuri s-au redus spre tari UE si CSI, in timp ce spre celelalte tari s-a inregistrat o mica
crestere. Exporturile spre grupul tarilor UE care reprezinta 62,2% din total, au scazut cu 16,6%, avand un impact
negativ de -10,9 p.p. Livrarile catre tarile CSl, cu o pondere de 6,3%, au scazut cu 23%, contribuind negativ cu -
1,6 p.p. In acelasi timp, exporturile citre celelalte tri ale lumii, ce detin 31,5% din total, au crescut cu 2,2%,
avand o contributie pozitiva de + 0,6 p.p.

Totodata, scaderea exporturilor a fost determinata de micsorarea cu 21,3% a reexporturilor de marfuri straine, in
timp ce exporturile de marfuri autohtone (78,7% din totalul exporturilor) au inregistrat o scadere de 10,7% fata
de anul 2024, cauzand micsorarea valorii totale a exporturilor cu 8,2%.
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Figura 4.21. Exporturile lunare autohtone si reexporturile de Figura 4.22. Structura exporturilor pe grupe de tari in
marfuri straine, mil.dolari trimestrul 1 2021-2025, %
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Sursa: Biroul National de Statistica

Primele 10 tari - principali parteneri comerciali ai RM au absorbit circa 80,9% din exporturi.

Romania, cu o pondere de 27,6% (223,9 mil. dolari) in totalul exporturilor, ramane principalul partener comercial
al RM, valoarea produselor diminuandu-se cu 22,6%. Cea mai mare pondere (21,6%) a fost reprezentata de
exportul de fire, cabluri (inclusiv cabluri coaxiale) si alte conductoare electrice izolate, acestea inregistrand o
scadere de 21,2% fata de anul 2024. Valoarea totala a exportului de seminte de floarea soarelui a scazut cu
27,9%, contribuind cu o pondere de 10,9% in valoarea totald a exportului spre Romania. De asemenea, valoarea
totala de scaune transformabile in paturi si parti ale acestora a crescut de 8,4 ori (5,6%), grdu si meslin a
inregistrat o scadere de 3,6 ori (5%).

Spre Turcia, al doilea importator major de produse moldovenesti, au fost livrate 14,1% (114,7 mil. dolari) din
totalul exporturilor, volumul exportat crescand de 2 ori. O parte semnificativa a acestor exporturi este reprezentata
de seminte de floarea soarelui care a crescut de 4,2 ori comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut si a avut
o pondere totala de 68%. De asemenea, s-au inregistrat cresteri de 4,1 ori in exportul de deseuri si resturi de
fonta, de fier sau de otel (fier vechi) deseuri lingotate de fier sau ofel ponderea carora a fost de 9,1%, porumbul
a inregistrat o crestere de 3,3 ori ( 5,5%). Exportul de tricouri, bluze si maiouri de corp, tricotate sau crosetate
au scazut cu 31,7% in anul 2025 fata de 2024.

S-au majorat exporturile spre Italia (73,1 mil. dolari) — cu 24,6%, grau si meslin a inregistrat o crestere de 4,9
ori si 0 pondere de 16,9% din totalul exporturilor, paltoane, scurte, pelerine, hanorace, geci de vant si alte
articole similare o crestere de 2 ori (13%). Cehia (65,2 mil. dolari) - cu 41,7% care a inregistrat cea mai mare
balantd comerciala pozitiva iar printre marfurile exportate cea mai mare ponderea reprezinta fire, cabluri (inclusiv
cabluri coaxiale) si alte conductoare electrice izolate aproximativ 87,2% de 1,6 ori mai multe decét in aceeasi
perioadd a anului 2024, vinurile din struguri proaspeti au reprezentat 2,9% din totalul exporturilor spre Cehia
inregistrand o scadere de 13,4%, Olanda (21,1 mil. dolari) — cu 59,3% principalele categorii de marfuri fiind ulei
de floarea soarelui cu o pondere de 38,7%, imbracaminte (12%) si o crestere de 23,8% si transformatoare
electrice,convertizoare statice, bobine de reactanta si de inductanta (8,9%) si scadere de 8,4%.

S-au diminuat exporturile spre Ucraina (69,9 mil. dolari) - 9,1%, uleiuri din petrol sau uleiuri din minerale
bituminoase a caror pondere a fost 33,6% au scazut cu 35,1%, alcool etilic nedenaturat a inregistrat o scadere
de 24,2% avand o pondere de 8,3% din totului exporturilor in ianuarie — martie 2025, dar pe langa toate aceste
scaderi a crescut exportul de energie electrica de 1,9 ori si a reprezentat o pondere de 12,4%.
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Bulgaria (19,5 mil. dolari) — 10,9%, Belarus (19,8 mil. dolari) - 14,2%, Federatia Rusa (22,4 mil. dolari) — 24,8%,
Germania (27,1 mil. dolari) - 55,2% si cumulativ acestea au influentat negativ evolutia exporturilor cu -5,8 p.p.

Figura 4.23. Structura exporturilor pe principalele tari - partenere in
trimestrul 1 2025, %

Total exporturi (FOB) - 811,5 mil. dolari

Figura 4.24. Volumul exporturilor in principalele tari -
partenere ( tr. 1 2024-2025), mil. dolari
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Sursa: Biroul National de Statistica
Sectiunile de marfuri care au contribuit negativ la evolutia exporturilor in trimestrul | 2025 au fost:

e grasimile si uleiurile: in scadere cu - 68,2% fata de aceeasi perioada din 2024 (2,4% din totalul
exporturilor, contributia -4,5 p.p.);

e masinile si aparatele electrice: -20,9% (17,5% in totalul exporturilor, contributia -4,1 p.p.);

e produsele industriei alimentare: -17,3% (12,9% in totalul exporturilor, contributia -2,4 p.p.);

o produsele minerale: -18,3% (5,1% in totalul exporturilor, contributia -1,0 p.p.);

o produsele regnului vegetal: -2,7% (30,8% in totalul exporturilor, contributia -0,7 p.p.);

e marfurile si produsele diverse: -9,5% (4,9% in totalul exporturilor, contributia -0,5 p.p.).

Sectiunile de marfuri care au contribuit pozitiv la dinamica exporturilor:
o metale comune si articole din metale comune: +66,5% (4,2% din totalul exporturilor, contributia +0,9 p.p.,
inclusiv fonta, fier si otel: de 3,9 ori; articole din fonta, fier sau otel: +34,0%, contributia +0,3 p.p.);

e animale vii si produse ale regnului animal: +49,8% (din care carne si organe comestibile: de 4 ori,
contributia +0,2 p.p.);

e instrumente si aparate optice, fotografice sau medico-chirurgicale: +25,7% (din care instrumente si
aparate optice: +24,3%, contributia +0,3 p.p.);

e vehicule: +21,8% (din care vehicule terestre: +27,9%, contributia +0,3 p.p.).
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Figura 4.25. Gradul de influenta la cresterea (+), scaderea (-)
exporturilor pe principalele sectiuni de marfuri conform
NCM,p.p. (trimestrul | 2025)

EXPORT - total

Grasimi si uleiuri de origine animala... -4.5
Masini si aparate, echipamente electrice -4.1
Produse ale industriei alimentare
Produse minerale
Produse ale regnului vegetal
Marfuri si produse diverse
Materiale textile
Produse ale industriei chimice
Altele
Vehiewe

Animale vii

Metale comune si articole din metale
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Figura 4.26. Ponderea sectiunilor de marfuri in total
exporturi (2023-2024)
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in trimestrul 2025 importurile Republicii Moldova au insumat 2549,1 milioane dolari, fiind in crestere cu 18,3%,
determinata de relansarea cererii interne, care a stimulat achizitiile de bunuri din exterior destinate atat pentru
consumul final, cat si pentru activitatea economica si investitionala.

Importurile de marfuri din tarile UE au crescut. Jumatate (55,8%) din marfurile importate au provenit din {arile
UE, acestea majorandu-se cu 37,9% comparativ cu aceeasi perioada a anului 2024.

Importurile din grupul farilor CSI s-au scazut cu 3,9%, detindnd o pondere de 3,3% in total si importurile din
celelalte tari ale lumii au scazut cu 0,6% si au detinut o pondere de 40,9%.

Figura 4.27. Structura importurilor pe grupe de tari
in anii 2021-2025, %
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Figura 4.28. Evolutia importurilor pe grupe de tari
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Din primele 10 tari - principali parteneri comerciali ai RM au fost importate circa 78,1 % din marfuri.

Romania s-a clasat pe primul loc in derularea importurilor. Importul din aceasta tara s-a majorat de 2,1 ori,
atingénd 671,8 mil. dolari (26,4% in total), si a influentat pozitiv evolutia importurilor cu 16,1 p.p. Circa 45,9%
din valoarea totala constituie importul de gaz de sonda si alte hidrocarburi gazoase valoarea carora a crescut
de 42 ori fata de anul 2024, uleiuri din petrol sau uleiuri din minerale bituminoase (24,5%) a scazut cu 11,5%,.
Valoarea importului de energie electrica (11,6%) a fost in crestere de 5,5 ori. Cumulativ aceste 3 sectiuni au
reprezentat 82% din totalul marfurilor importate din aceasta tara.

China se situeaza pe pozitia a doua, importurile din aceasta tara s-au majorat cu 35,1%, pana la 320,6 mil. dolari
(12,6% din total importurilor). Gradul de influenta la evolutia importurilor a fost de 3,9 p.p. Aproximativ 9,3%
din valoarea totala a fost reprezentata de importul de aparate telefonice, telefoanele inteligente si alte aparate
telefonice pentru reteaua de telefonie mobila valoarea carora a crescut cu 11,5%, autoturisme si alte
autovehicule, proiectate in principal pentru transportul persoanelor (5,1%) au crescut de 1,9 ori comparativ
cu aceeasi perioada a anului trecut, masini automate de prelucrare a datelor (4,4%) a scazut cu 11,8%.

A treia pozitie revine Ucrainei. Importurile din aceasta tara au scazut cu 38,3% in anul 2025, constituind 241,1
mil. dolari. Cu o pondere de 9,5% din total importuri, acestea au contribuit negativ la evolutia importurilor cu
6,9 p.p. Primei pozitii in clasamentul marfurilor importate revine gazului de sonda si altor hidrocarburi gazoase
cu o pondere de 8,2% si o scadere de 10,5 ori fatda de anul trecut, alte bare si tije din fier sau din oteluri
nealiate (6,7%) au crescut de 3,4 ori. Valoarea importului de energie electrica (4,1%) a fost in crestere de 2,4
ori.

Comparativ cu trimestrul | 2024 au inregistrat crestere importurile din Turcia (190,5 mil. dolari) — cu 21,8%,
Franta (68,3 mil. dolari) — cu 13,3%, Germania (155,2 mil. dolari) - cu 2,5%, Italia (108,3 mil. dolari) - cu 4,8%,
SUA (52,1 mil. dolari) — de 1,6 ori.

Concomitent, volumul importurilor din Federatia Rusa (49,3 mil. dolari) s-a micsorat cu 16,1% comparativ cu
2024, cu o pondere de 1,9% din total importuri. De asemenea, au scazut importurile din Polonia (81,6 mil. dolari)
- cu 2,8% etc.

Figura 4.29. Structura importurilor pe principalele tari - Figura 4.30. Volumul importurilor din principalele tari
partenere in trimestrul 1 2025, % partenere ( 2024-2025), mil. dolari
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Sursa: Biroul National de Statistica

Sectiunile de marfuri care au inregistrat cresteri ale valorii importurilor in anul 2025 si, respectiv, au influentat
pozitiv evolutia importurilor:
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produse minerale — in crestere +36,6% fata de aceeasi perioada din 2024 (26,4% din totalul
importurilor), din care: combustibili minerali, uleiuri minerale si produse rezultate din distilarea acestor
- cu 36,4% (+8,2 p.p.), sare; sulf, pamanturi si pietre — cu 47,8% (0,2 p.p.);

metale comune si articole din metale comune — +49,7%, din care: fontd, fier si ofel — cu 73,9% (+1
p.p.), articole din fonta, fier sau ofel — cu 57,1% (+0,9 p.p.);

vehicule, aparate de zbor — +26,7% din care vehicule terestre — cu 26,6% (+2,1 p.p.);

masini si aparate, echipamente electrice, aparate de inregistrat sau reprodus sunete — +10,3% din
care reactoare nucleare, cazane, masini, aparate si dispozitive mecanice; parti ale acestora — cu 20,5%,
gradul de influenta pozitiva la evolutia exporturilor constituind +1,4 p.p., masini, aparate si echipamente
electrice - cu 3,4% (+0,3 p.p.);

produse ale industriei alimentare; bauturi, tutun — +23,1% inclusiv bauturi, lichide alcoolice si ofet —
cu 32,0% (+0,3 p.p.);

produse ale regnului vegetal — +11,6% inclusiv: leqgume, plante, radacini si tuberculi alimentare — cu
33,8% (+0,5 p.p.), fructe comestibile si nuci — cu 17,4% (+0,2 p.p.), cafea, ceai, mate si mirodenii — cu
19,9% (+0,1 p.p.);

Sectiunile de marfuri ce au o contributie negativa la evolutia importurilor:

Figura 4.31. Gradul de influenta la cresterea (+), scaderea
(-) importurilor pe principalele sectiuni de marfuri conform

importul de grasimi si uleiuri de origine animala sau vegetala — a scazut cu 16,5% (din care grasimi si
uleiuri de origine animald sau vegetald— cu 16,5%, gradul de influenta la scaderea importurilor
constituind -0,5 p.p.);

piei brute, piei finite, piei cu blana si produse din acestea: -29,1% (contributia -0,2 p.p.);
instrumente si aparate optice, fotografice: -10,9% (contributia -0,2 p.p.).

Figura 4.32. Ponderea sectiunilor de marfuri in total importuri
(2024-2025)
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5. Sectorul social

5.1. Piata muncii

In trimestrul | 2025 populatia cu varstd de 15 ani si peste a constituit 2 mil. persoane, reprezentata de doua
categorii principale: forta de munca (40,9%) si populatia in afara fortei de munca (59,1%). Forta de
munca (populatia activa), care include populatia ocupata si somerii, a constituit 807,9 mii persoane, fiind in
diminuare cu 9,9% fata de trimestrul | 2024. Rata de participare la forta de munca a fost de 40,9%, in scadere
cu 3,9 p.p.

Figura 5.1. Repartizarea populatiei de 15 ani si peste Figura 5.2. Forta de munca (populatia activa) si rata de
in trimestrul 1 2025, mii persoane participare la forta de munca (trimestrul 1 2021-2025)
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Sursa: Biroul National de Statistica

Numarul populatiei ocupate in trimestrul | 2025 a constituit 772,7 mii persoane si s-a diminuat cu 84,1 mii
persoane (-9,8%) comparativ cu trimestrul |1 2024.

Rata de ocupare a populatiei de 15 ani si peste (proportia persoanelor ocupate in varsta de 15 ani si peste fata
de populatia totala din aceeasi categorie de varsta) a fost de 39,1%, micsorandu-se cu 3,7 p.p. fata de trimestrul
| al anului precedent.

in trimestrul | 2025 cea mai mare pondere a populatiei ocupate se atestd in sectoarele: administratie publica,
invatamant, sanatate si asistentd sociala (25,3%); comert cu ridicata si amanuntul, activitdti de cazare si
alimentatie publica (19,7%); agricultura, silvicultura si pescuit (16,3%); industrie (13%) etc.

Se atestd diminuarea numarului populatiei ocupate in majoritatea sectoarelor economici precum:
> alte activitati — cu 22,9 mii persoane (-21,8%);

agricultura, silvicultura si pescuit - cu 20,4 mii persoane (-13,9%);

constructii - cu 7,5 mii persoane (-13,2%);

administratie publica, invatamant, sanatate si asistenta sociala - cu 27,3 mii (-12,3%);

vV V VY V

industrie - cu 11,3 mii persoane (-10,1%);
» comert cu ridicata si cu amanuntul, activitati de cazare si alimentatie publica — cu 3 mii persoane(-1,9%).

Totodata, numarul populatiei ocupate a crescut in activitatile:

> transport si depozitare, informatii si comunicatii — cu 8,3 mii persoane (+14,4%).
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Figura 5.3. Populatia ocupata si rata de ocupare in trimestrul | Figura 5.4. Populatia ocupata pe activitati economice in
2021-2025 trimestrul 1 2024-2025, mii persoane
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Sursa: Biroul National de Statistica

Ponderea femeilor in totalul populatiei ocupate in trimestrul 1 2025 constituie 51,6% (398,7 mii pers.), cu 0,2
p.p. mai mica comparativ cu acelasi trimestru din 2024. Numarul femeilor ocupate s-a diminuat cu 10,2% (sau
cu 45,2 mii pers.). Cele mai accentuate contributii negative la aceasta diminuare au fost generate de ocuparea
femeilor in sectoare precum: agricultura, unde numarul femeilor ocupate a inregistrat o diminuare de 21,1%; alte
activitati (-16,7%); administratie publica; invatamant; sanatate si asistentd sociala (-13,8%); industrie (-6,2%);
comert cu ridicata si cu amanuntul; activitati de cazare si alimentatie publica (-3,8%). Totodata, sectoarele in care
a fost integistratd majorare au fost: transporturi si depozitare; informatii si comunicatii (+33,8%); constructii
(+5,3%).

in acelasi timp, numarul barbatilor in totalul populatiei ocupate a fost de 374 mii persoane (48,4%), inregistrand
o0 scadere de 9,4% fata de trimestrul | 2024. Cea mai semnificativa contributie negativa a fost generata de sectorul
alte activitati, unde s-a inregistrat o diminuare de 29,6%, urmat de constructii (-15,2%); industrie (-13,2%);
agricultura (-9%) si administratie publica; invatamant; sanatate si asistenta sociala (-8,4%). Totodata, in
transporturi si depozitare; informatii si comunicatii s-a inregistrat o crestere de 5,8%, urmat de comert cu ridicata
si cu amanuntul; activitati de cazare si alimentatie publica (+0,5%).
Figura 5.5. Numarul femeilor ocupate pe activitati economice  Figura 5.6. Numarul barbatilor ocupati pe activitati economice
in trimestrul 1 2024-2025, mii persoane in trimestrul | 2024-2025, mii persoane
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Sursa: Biroul National de Statistica
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Numarul somerilor, estimat conform definitiei Biroului International al Muncii (BIM), in trimestrul | 2025 a fost de
35,2 mii si s-a diminuat cu 11,5% fata de trimestrul | 2024 (39,7 mii). Rata somajului (ponderea somerilor BIM
in forta de munca) la nivel de tara in trimestrul | 2025 a constituit 4,4%, fiind la nivelul trimestrului | 2024.

Potrivit datelor operative ale Agentiei Nationale pentru Ocuparea Fortei de Munca, in perioada ianuarie-martie
2025 la oficiile fortei de munca s-au inregistrat circa 5,5 mii someri, fiind in crestere cu 5,3% comparativ cu
ianuarie-martie 2024. Cumulativ in 3 luni 2025, 30,9% dintre acestia au fost plasati in cdmpul muncii.

Figura 5.7. Someri BIM si rata somajului Figura 5.8. Numarul somerilor, persoane
in trimestrul 1 2021-2025
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Populatia in afara fortei de munca in trimestrul | 2025 a constituit 1166,2 mii persoane, fiind in crestere cu 5,7%
fata de trimestrul | 2024 si depasind forta de munca, cu 44,4%.

Rata de inactivitate in trimestrul | al anului curent a constituit 59,1%, fiind cu 3,9 p.p. mai mare fata de aceeasi
perioada a anului 2024.

Cea mai mare pondere in cadrul populatiei inactive (42,1%), revine categoriei de pensionari, urmati de grupul
elevilor si studentilor (14,4%) si persoane care ingrijesc de familie (casnice) (10,3%). In randul altor persoane
inactive se mai regaseste grupul de persoane care au un loc de munca peste hotare sau care intentioneaza sa
plece la lucru peste hotare (9,3%), precum si persoanele (declarate de gospodarii) ca fiind plecate peste hotare
la lucru sau in cautare de lucru pentru o perioada mai mica de un an (3,6%).

Figura 5.9. Populatia in afara fortei de munca (populatia inactivda) Figura 5.10. Structura populatiei in afara fortei de munca in
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Sursa: Biroul National de Statistica

in trimestrul | al anului 2025, numarul populatiei ocupate cu loc de munca informal a constituit 128,1 mii
persoane, diminuandu-se cu 25% (sau 42,8 mii persoane) fatd de trimestrul | 2024. in totalul populatiei ocupate,
ponderea ocupatiilor informale a fost de 16,6%, cu o diminuare de 3,4 p.p. Din numarul total de persoane cu un
loc de munca informal, 105,5 mii persoane (82,4 %) au lucrat in sectorul informal, numarul acestora fiind in
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scadere cu 19,9 % fata de trimestrul |1 2024, in sectorul formal isi desfasoara activitatea 21,5 mii persoane (16,7
% din total), in scadere cu 16,8 % fata de perioada similara a anului 2024.

Forta de munca subutilizata® a totalizat 80,4 mii persoane in trimestrul | 2025, marcand o diminuare de 13,8% in
comparatie cu trimestrul | 2024 (93,3 mii pers.). Cea mai mare pondere in forta de munca subutilizata, de 43,8%,
le revine somerilor, cu 1,2 p.p. mai mult comparativ cu perioada respectiva a anului 2024. Forta de munca
potentiala* a constituit 39,8% din total (+12,8 p.p.) si au insumat 32 mii persoane, iar persoanele subocupate —
16,4 % din total (-13,9 p.p.) sau 13,2 mii persoane. Rata de subutilizare a fortei de munca (in raport cu forta de
muncd extinsa) a constituit 9,6%, fiind cu 0,5 p.p. mai mica, comparativ cu aceeasi perioada a anului 2024
(10,1%).

Figura 5.11. Ocupatii informale dupa tipul unitatii de Figura 5.12. Forta de munca subutilizata dupa componente si
productie si ponderea persoanelor cu un loc de munca rata de subutilizare (trimestrul |1 2021-2025)
informal in totalul populatiei ocupate
(trimestrul 1 2021-2025)
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Sursa: Biroul National de Statistica, calculele MDED

5.2. Remunerarea muncii

Castigul salarial mediu lunar nominal brut® al unui salariat din economia nationala in trimestrul | 2025 a constituit
14567,5 lei si s-a majorat cu 10,6% in termeni nominali fatd de anul trimestrul | 2024. In termeni reali castigul
salarial s-a majorat cu 1,7%, determinat de rata majorata a inflatiei (8,8%) Si majorarea cuantumului salariului
minim pe economie cu 10%. Exprimat in valuta straind acesta a constituit circa 750 Euro sau 789 dolari SUA.

Sectorul bugetar — 12810,5 lei, in crestere cu 13,2% in termeni nominali si cu 4,1% Tn termeni reali, fata de
trimestrul | 2024.

Sectorul real —15178 lei, s-a majorat cu 9,8% in termeni nominali si cu 1% in termeni reali.

3 Forta de munca subutilizata cuprinde, conform definitiei, persoanele subocupate, somerii si forta de munca potentiala

4 Forta de munca potentiald reprezinta suma a doua categorii de persoane: ,persoane inactive care cautd un loc de munca, dar nu sunt disponibile sa inceapa lucrul” si
~persoane inactive care nu cautd un loc de munca, dar sunt disponibile sa inceapa lucrul”

> Céstigul salarial mediu lunar nominal brut: unitatile din sectorul real cu 4 si mai multi salariati si toate institutiile bugetare.
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Figura 5.13. Evolutia castigului salarial mediu lunar pe Figura 5.14. Evolutia castigului salarial mediu lunar pe
economie (trimestrul | 2021-2025) sectoare (trimestrul | 2021-2025), lei
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Sursa: Biroul National de Statistica

in trimestrul 1 2025 in majoritatea activititilor economice s-au inregistrat majorari ale castigului salarial mediu
lunar (in termeni reali) comparativ cu trimestrul | 2024. Cea mai mare crestere a salariilor a fost inregistrata in
activitati de servicii administrative si activitati de servicii suport (+20,3%). Totodata, s-au inregistrat diminuari ale
salariului mediu lunar in activitati profesionale, stiintifice si tehnice (-0,3%), constructii (-0,3%), activitati financiare
si de asigurari (-1,5%), informatii si comunicatii (-3,9%).

Salarii mai mari decat media pe economie au fost achitate in activitati precum: informatii si comunicatii (de circa
2,3 ori decat media pe economie), activitati financiare si de asigurari (de 1,8 ori), alte activitati de servicii (+25,9%),
administratie publica si aparare, asigurari sociale obligatorii (+14,8%), activitati profesionale, stiintifice si tehnice
(+10%), sanatate si asistenta sociala (+8,4%).

Castigurile salariale sub pragul mediei nationale: agricultura, silvicultura si pescuit (63,5% fata de media pe
economie), activitati de cazare si alimentatie publicad (68,2%), arta, activitati de recreere si agrement (74,3%),
transport si depozitare (83%), constructii (83,6%), tranzactii imobiliare (83,8%), invatamant (85,5%), comert cu
ridicata si amanuntul (89,3%), activitati de servicii administrative si de suport (89,3%), industrie (91,9%).

Figura 5.15. Castigul salarial mediu lunar pe activitati economice in trimestrul | 2024-2025, lei
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Sursa: Biroul National de Statistica
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