Nota privind prognoza pe termen mediu 2026-2029, varianta actualizata

Contextul intern

Economia Republicii Moldova a inregistrat in | trimestru al anului 2026 o crestere de 0,4%, intr-un
context international marcat de multiple provocari geopolitice. Pe partea ofertei, contributie pozitiva a fost
generata de mai multe sectoare-cheie: industria prelucratoare, valoarea adaugata bruta a careia s-a majorat
cu 6,1% fata de trimestrul | 2025, comertul intern (+2,7%), sectorul energetic (+13,4%), activitati de servicii
administrative si activitati de servicii suport (+14,3%), servicii de sanatate si asistenta sociala (+2,8%) etc.
Totodatd, unele activitati au inregistrat scaderi, printre care serviciile imobiliare (-7,8%), informatii si
comunicatii (-8,1%), constructii (-0,6%) etc. Din perspectiva utilizarilor PIB, exportul net de bunuri si servicii
a avut o contributie pozitiva la cresterea economica, sustinutd de majorarea exporturilor cu 10,8%. De
asemenea, consumul final total a inregistrat o crestere de 1,5%, contribuind pozitiv la evolutia PIB-ului. in
acelasi timp, formarea brutad de capital fix a exercitat o influenta negativd asupra dinamicii economice,
investitiile diminuandu-se cu 7%, ca urmare a reducerii semnificative a investitiilor in cladiri si constructii
speciale, care au scazut cu 12%.

Volumul productiei agricole a crescut cu 8,9% in semestrul | 2026 fata de aceeasi perioada a anului
trecut, atingand 7,7 miliarde lei (in preturi comparabile). Cresterea a fost determinata in principal de
majorarea productiei animaliere cu 9%, aceasta reprezentand 83,7% din volumul total al productiei agricole
in aceasta perioada. Evolutia pozitiva a productiei animaliere se explica prin cresterea cu 31,6% a efectivului
de porcine, dupa declinul inregistrat anul precedent.

in perioada ianuarie-mai 2026 volumul productiei industriale a fost cu 7,2% mai mare, decat in aceeasi
perioada a anului trecut. Aceasta crestere a fost determinata in special de rezultatul pozitiv al industriei
prelucratoare si productiei de energie. Productia manufacturiera s-a majorat cu 6,3%, generdnd un impact
de 5,2 puncte procentuale (p.p.) in total. Productia si furnizarea de energie a crescut cu 13,9%, avand o
influentd pozitiva de 2 p.p., pe cand industria extractiva a scazut cu 0,3% si a incetinit nesemnificativ
cresterea totala. Performanta industriei prelucratoare a fost determinata de evolutii diferite in activitatile
acesteia. Pe de o parte, au fost inregistrate cresteri importante in industria constructiilor metalice (+50,1%),
industria alimentara (+13,7%), fabricarea de imbracaminte (+6,6%) si textile (+12,7%). Pe de alta parte,
unele ramuri au consemnat reduceri semnificative, in special: bauturi (-16,2%), produse minerale
nemetalice (-15,4%), fabricarea de accesorii pentru autovehicule (-3,3%) si echipamente de masura si
control (-36,1%).

Investitiile au inregistrat o usoara diminuare in primul trimestru al anului 2026. Volumul investitiilor Tn
active imobilizate s-a redus cu 2,4%, insumand 6,2 mild. lei. Evolutia negativa a fost determinata de scaderea
investitiilor in imobiliziri corporale (-1,5%) si imobiliziri necorporale (-13,2%). in cadrul imobilizdrilor
corporale, s-au redus investitiile in cladiri rezidentiale (-13,5%), constructii ingineresti (-11,8%), terenuri (-
9,4%) si alte mijloace fixe (-8,5%). Totodata, au crescut investitiile in resurse minerale, care s-au majorat
de circa 50 de ori, mijloace de transport (+6,8%), cladiri nerezidentiale (+3,5%), masini, utilaje si instalatii
(+1%) si active biologice imobilizate (+11%). Pe surse de finantare, cel mai mare impact negativ a fost
generat de investitiile din surse proprii ale agentilor economici, care s-au diminuat cu 1,7%, pe fondul
tensiunilor geopolitice din primul trimestru al anului 2026 si al unei baze inalte de comparatie din anul
precedent. De asemenea, au scazut investitiile finantate din surse straine (-44,1%), fondul rutier (-49%),
credite si imprumuturi externe (-13,4%), credite si imprumuturi interne (-3,4%) si alte surse (-25,5%). In
acelasi timp, investitiile publice au avut o contributie pozitiva, fiind sustinute de cresterea finantarilor din
bugetul de stat (+40,4%), bugetele unitatilor administrativ-teritoriale (+10,5%) si fondul ecologic (+111%).



in primele 5 luni ale anului 2026, comertul cu amanuntul a crescut cu 7,9% fata de ianuarie-mai 2025,
indicand o continuare a redresarii consumului de bunuri de larg consum, sustinut de o cerere stabild din
partea gospodariilor. Totodata, comertul cu ridicata s-a majorat cu 3%, sugerdnd o crestere a cererii
intermediare sau o accelerare a activitati comerciale intre companii. In acelasi timp, serviciile prestate
populatiei au avansat cu 15,2%, indicand o consolidare a cererii pentru servicii personale si recreative, pe
fondul unei increderi sporite a consumatorilor. De asemenea si serviciile furnizate companiilor au crescut
cu 2% fata de primele 5 luni ale anului precedent, confirmand in continuare intensificarea activitatii
economice in sectorul corporativ Si 0 cerere sporita pentru servicii specializate, asociata cu investitii,
digitalizare si extinderea operatiunilor.

in trimestrul | al anului 2026, cererea pentru serviciile de transport a crescut: numarul pasagerilor
transportati a fost in crestere cu 0,7% comparativ cu primul trimestru al anului precedent, iar volumul
marfurilor transportate a crescut cu 15,1% (4,5 milioane tone de marfuri).

Rata anuala a inflatiei (iulie 2026 fata de iulie 2025) a constituit 6,3%, fiind in intervalul de variatie al tintei
stabilite de BNM (5% * 1,5 p.p.), dar totodata majorandu-se de la 4,9% in luna ianuarie. Evolutia inflatiei Tn
anul curent a fost influentata de majorarea tarifelor la combustibili si carburanti, transportul de pasageri,
legume si fructe. Pe de altd parte, reducerea tarifelor la incalzirea centrala si gaze naturale prin retea au
avut un efect dezinflationist.

Leul moldovenesc s-a depreciat fata de Euro si dolar SUA. in luna iulie 2026 moneda nationald a marcat
o depreciere de 1,8% fata de Euro in termeni nominali (de la 19,76 lei pentru 1 Euro la 01.01.2026 péana la
20,11 lei la 31.07.2026). Fata de dolarul SUA , leul moldovenesc s-a depreciat cu 4,4%. Stocul activelor
valutare de rezerva ale BNM la sfarsitul lunii iulie 2026 a atins 5197,7 mil. Euro (asigurand circa 6 luni de
import), majorandu-se cu 1,8% comparativ cu nivelul inregistrat la sfarsitul anului 2025 si cu 3,1% - fata de
situatia la 31.07.2025

Cererea pentru credite se tempereaza. Volumul creditelor noi acordate in primul semestru 2026 a
inregistrat o majorare de circa 10,7% fata de ianuarie-iunie 2025, datorita conditiilor de creditare relativ
favorabile. Volumul creditelor noi acordate persoanelor juridice a crescut cu 12,2%, ajungand la 29,2 mild.
lei, iar volumul creditelor noi acordate persoanelor fizice s-a majorat cu 7,9%, pana la 14,8 mild. lei.
Cresterea a fost sustinutd de dinamica creditelor de consum, care au reprezentat 63,5% din volumul total
al creditelor noi acordate persoanelor fizice si s-au majorat cu 17,1%, in timp ce volumul creditelor
imobiliare, care au constituit 36,3% din total s-a diminuat cu 5,3%.

Situatia finantelor publice in ianuarie-mai 2026 indica o crestere a veniturilor cu 4,6% si a cheltuielilor
cu 7,3% fata de aceeasi perioada a anului 2025. Suma veniturilor colectate la buget a atins valoarea de
63,3 mild. lei. in comparatie cu anul precedent, au fost acumulate venituri mai mari din: contributii salariale
(+9,9%), TVA pentru bunurile si serviciile produse in Moldova (+17,4%), TVA la marfurile importate (+8,2%).
In acelasi timp au inregistrat scaderi veniturile din granturi primite (-85,4%) si alte venituri (-1,5%).
Cheltuielile au crescut cu 7,3%, ajungéand la 71,2 mild. lei. S-au majorat semnificativ alocarile in urmatoarele
directii: servicii de stat cu destinatie generala (+23,1%), ocrotirea sanatatii (+9,6%), invatamant (+7,6%),
protectie sociald (+2,9%) si servicii in domeniul economiei (+8,6%). In rezultat, deficitul bugetar a constituit
7,8 mld. lei, fiind cu 35,9% (2 mld. lei) mai mare comparativ cu perioada similara a anului precedent.

Datoria de stat administrata de Guvern se mentine in crestere, dar rimane la un nivel sustenabil. in iunie
2026, soldul datoriei de stat a atins nivelul de 142,8 mild. lei si a inregistrat o majorare cu 12,3% comparativ
cu primul semestru al anului precedent. Datoria de stat interna a insumat 57,3 mild. lei, in crestere cu
18,3%, iar datoria de stat externa 85,5 mild. lei (4,8 mld. dolari SUA), care s-a majorat cu 8,6% (respectiv
3,5% exprimata in valutd). Desi datoria de stat administratd de Guvern s-a majorat aceasta raméne la un
nivel sustenabil.



Deficitul contului curent al balantei de plati externe s-a imbunatatit in primul trimestru 2026. Pe fondul
revigorarii exporturilor si temperarii cererii interne, care au contribuit la ameliorarea balantei comerciale,
deficitul contului curent s-a diminuat cu circa 17%, atingand 0,8 mild. Euro (20,9% din PIB). Contextul
regional nefavorabil si proximitatea zonei de conflict au afectat dinamica remiterilor personale, care au
inregistrat o scadere cu 1,9%, pana la 0,4 mild. dolari (10,2% din PIB). in acelasi timp, intrérile de investitii
straine directe s-au diminuat cu circa 47%, insumand 64,1 mil. dolari, sustinute in principal de profiturile
reinvestite (62,5 mil. dolari).

in ianuarie-mai 2026, exporturile au insumat 1 376,5 mil. euro, in crestere cu 11,4% comparativ cu
aceeasi perioada a anului 2025. Principalii factori care au contribuit la aceasta evolutie au fost cererea
externa, rezultatele agricole favorabile, care au stimulat exporturile de produse agroalimentare si majorarea
preturilor externe. Exporturile de marfuri autohtone (79,5% din totalul exporturilor) au inregistrat o crestere
de 14,3% fata de perioada similara din anul precedent, avand o contributie pozitiva de 11,1 p.p., in timp ce
re-exporturile de marfuri straine (20,5% din total exporturi) au crescut cu 1,1% comparativ cu aceeasi
perioada a anului 2025 si au influentat negativ exporturile totale cu 0,3 p.p. Valoarea importurilor in ianuarie-
mai 2026 a fost de 4 172,2 mil. euro (+5,8% fata de perioada similard a anului 2025). In rezultat, deficitul
balantei comerciale a inregistrat o crestere de 3,3%, de la -2 705,7 mil. euro in primele cinci luni ale anului
2025 la -2 795,6 mil. euro in ianuarie-mai 2026. Importurile au fost de 3 ori mai mari decat exporturile, iar
gradul de acoperire a importurilor prin exporturi a fost de doar 33%.

Castigul salarial mediu lunar brut a inregistrat o crestere de 4,2%. Acesta a atins 15 987 lei pentru un
salariat, marcand o majorare de 9,7% fatd de trimestrul | al anului 2025 in termeni nominali si de 4,2% in
termeni reali. Exprimat in valuta straina, castigul salarial mediu lunar brut echivaleaza cu aproximativ 798
Euro sau 934 dolari SUA. in sectorul real al economiei castigul salarial mediu lunar a fost de 16 910 lei, in
crestere cu 11,2% nominal si 5,9% real. in sectorul bugetar acesta a ajuns la 13 288 lei, inregistrand o
majorare de 3,7% in termeni nominali si o scadere de 1,5% in termeni reali. Cele mai mari cresteri (in
termeni reali) ale salariului mediu lunar brut au fost inregistrate in urmatoarele activitati: activitati de servicii
administrative si activitati de servicii suport (+39,8%), activitati profesionale, stiintifice si tehnice (+12,1%),
informatii si comunicatii (+10,6%), constructii (+8,8%), activitati de cazare si alimentatie publica (+8,3%),
arta, activitati de recreere si de agrement (+6,6%), transport si depozitare (+5,9%), comert cu ridicata si cu
amanuntul (+5,5%), agriculturd, silvicultura si pescuit (+5,3%). Descresteri ale castigului salarial au fost
inregistrate in invatamant (-0,1%), sanatate si asistenta sociala (-0,6%), alte activitati de servicii (-2,7%) si
in administratie publica si aparare; asigurari sociale obligatorii (-2,7%).

Contextul international

Economia mondiald in prima jumatate a anului 2026 a fost marcata de intensificarea incertitudinilor
geopolitice, in contextul tensionarii situatiei din Orientul Mijlociu, inclusiv a izbucnirii razboiului dintre Statele
Unite ale Americii si lIran. Aceste evolutii au generat presiuni suplimentare asupra pietelor energetice si au
amplificat riscurile pentru perspectivele economice globale. Restrictiile asupra navigatiei prin Stramtoarea
Ormuz au perturbat fluxurile de energie si au alimentat noi presiuni inflationiste, in special in economiile
dependente de importurile energetice.

Evolutiile recente au generat efecte diferite asupra economiilor la nivel global. Tarile exportatoare de energie
au beneficiat de conditii comerciale mai favorabile, iar economiile cu sectoare tehnologice dezvoltate si-au
mentinut un ritm de crestere mai robust. in schimb, economiile dependente de importurile energetice si
mai putin integrate in lanturile valorice tehnologice au ramas mai vulnerabile la socurile externe si la o
crestere economica moderata.



Pretul petrolului a fost puternic influentat de evolutia conflictului dintre SUA si lran. Semnarea unui
memorandum la finele lunii mai a dus la o reducere temporara a pretului Brent sub 75 dolari/baril, insa
reluarea ostilitatilor la jumatatea lunii iulie a readus presiunile asupra pietei, preturile revenind spre 100
dolari/baril. Evolutia ulterioara ramane dificil de anticipat, conditionata de traiectoria conflictului.
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Luand in considerare evolutiile recente ale economiei mondiale, Fondul Monetar International (FMI) a
revizuit prognoza de crestere economica globala in editia din iulie 2026 a raportului World Economic Outlook
Update. Potrivit noilor estimari, economia mondiala va creste cu 3% in anul 2026 si cu 3,4% in anul 2027.
Comparativ cu prognoza din aprilie 2026, estimarea pentru anul 2026 a fost redusa cu 0,1 p.p. iar cea pentru
anul 2027 a fost majorata cu 0,2 p.p. Inflatia globald este prognozata sa creasca de la 4,1% in 2025 la 4,7%
in 2026, urmand sa se reduca pana la 3,9% in 2027. Conform FMI, pretul petrolului este estimat sa creasca
cu 31,8% in 2026 (variatie medie anuald), o revizuire semnificativa in sus, cu 10,4 p.p. fata de prognoza din
aprilie 2026, reflectand impactul conflictului asupra ofertei globale. Pentru 2027, FMI anticipeaza insa o
scadere de 11,8%, pe fondul asteptarilor de atenuare a tensiunilor si de normalizare treptata a fluxurilor
petroliere.

Estimarile FMI se bazeaza pe ipoteza reludrii fluxurilor comerciale si energetice in a doua jumatate a anului
2026 si a revenirii conditiilor la nivelurile anterioare pana in primul trimestru al anului 2027.
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Conform Comisiei Europene, cresterea economica de 1,5% in Uniunea Europeana (UE) a fost sustinuta in
2025 de rezilienta sectorului prelucrator, de un consum public solid si de revenirea treptata a constructiilor.
Investitiile au depasit asteptarile, in timp ce exporturile nete au avut o contributie negativa. Pentru 2026 se
estimeaza o incetinire a cresterii PIB-ului la 1,1% in UE, sub nivelul potential, din cauza costurilor energetice
mai ridicate si a incertitudinii geopolitice, urmand ca ritmul sa-si revind in 2027 la 1,4%. Inflatia se
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preconizeaza ca va creste de la 3,8% in 2025 la 4,1% in 2026, sub impactul socurilor globale de pret, urmata
de o usoara scadere la 3,9% in 2027.

Prognoza cresterii economice in economiile

Prognoza cresterii economice in UE i zona Euro partenerilor comerciali principali ai Republicii
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Pentru Romania se prognozeaza o crestere economicad modesta de 0,1% in 2026, sustinuta de accelerarea
investitiilor Tn infrastructura si de redresarea constructiilor rezidentiale. Reducerea inflatiei si incetarea
inghetarii salariilor si pensiilor din sectorul public vor contribui la stabilizarea venitului disponibil si la
relansarea consumului. Totodatd, imbunatatirea increderii investitorilor, insotita de conditii de finantare mai
favorabile, va sustine accelerarea cresterii PIB-ului la 2,3% n anul 2027.

Pentru Turcia se estimeaza o crestere economicad de 3% in anul 2026, dupa un avans de 3,6% in 2025, fiind
afectata de impactul conflictului din Orientul Mijlociu si al preturilor ridicate la energie. Consumul intern va
ramane principalul motor al cresterii economice, in timp ce investitiile si exporturile vor evolua intr-un ritm
mai moderat. in anul 2027, cresterea economica este prognozati s accelereze la 4%, pe masura diminudrii
efectelor conflictului i a redresarii comertului exterior.

Pentru Italia, este anticipata o crestere economica de 0,5% in anul 2026, sustinuta in principal de investi’giije
prin Planul National de Redresare si Rezilientd, in timp ce consumul privat va incetini pe fondul inflatiei. In
anul 2027, cresterea va ajunge la 0,6%, sprijinita de redresarea comertului global si de stabilizarea preturilor.

Pentru Cehia, economia ar urma sa avanseze cu 1,8% in 2026 si cu 2,4% in 2027, sustinuta in principal de
consumul privat, pe fondul cresterii salariilor reale si al reducerii economisirii populatiei. Totodata, investitiile
vor fi stimulate de absorbtia fondurilor europene si relansarea sectorului constructiilor, iar imbunatatirea
exporturilor nete este asteptata sa contribuie la accelerarea cresterii economice in 2027.

Pentru Ucraina, in pofida provocarilor generate de invazia Rusiei si a atacurilor continue asupra
infrastructurii critice, economia este prognozata sa inregistreze o crestere de 1,5% in 2026 si de 4% in 2027.
Evolutia pozitiva este sustinuta in principal de consumul privat, investitiile publice in aparare si reconstructie,
precum si de fluxurile consistente de asistenta financiara externa din partea Uniunii Europene, FMI si altor
parteneri internationali.

Pe langa riscurile geopolitice, regiunea se confrunta si cu provocari de natura climatica. Persistenta
conditiilor severe de seceta si nivelurile scazute ale Dundrii in Europa Centrala si de Sud-Est genereaza



riscuri pentru productia regionala de energie, transportul fluvial si disponibilitatea resurselor de apa. Nivelul
redus al Dunarii a afectat inclusiv functionarea Centralei Nuclearoelectrice Cernavoda din Romania
(aproximativ 20% din productia nationald de energie electricd), amplificind vulnerabilitatile pietei regionale
de energie. In aceste conditii, Republica Moldova, in contextul dependentei de importurile de resurse
energetice, poate fi afectata de majorarea costurilor de import ale energiei si combustibililor, cresterea
costurilor logistice si amplificarea presiunilor inflaioniste.

Potrivit Comisiei Europene, ritmul de crestere al economiei Republicii Moldova este estimat sa incetineasca
la 2% in 2026, comparativ cu 2,4% in 2025, pe fondul conflictului din Orientul Mijlociu si al efectelor
persistente generate de atacurile asupra infrastructurii energetice din Ucraina. Pentru anul 2027 se
anticipeaza o accelerare a cresterii economice la 3,5%, sustinutd de intensificarea investitiilor, in timp ce
contributia negativa a exporturilor nete este estimata sa se mentina.

Banca Mondiala si-a revizuit in scadere prognoza de crestere economica pentru Republica Moldova la 1,9%
in 2026, de la 2,7% estimat anterior, ca urmare a deteriorarii mediului extern si a fragmentarii comertului
international. Pentru 2027, institutia anticipeaza o accelerare a cresterii economice la 3,8%, pe masura
revenirii investitiilor si a activitatii economice.

De asemenea, FMI si-a revizuit in sens descendent prognoza de crestere economica pentru Republica
Moldova la 1,9% in 2026, de la 2,3% estimat anterior. Pentru 2027, institutia estimeaza o crestere economica
de 2,2%, cu 0,3 p.p. sub prognoza precedenta.

Perspective macroeconomice pe termen mediu

in perioada 2027-2029, economia Republicii Moldova va crestere cu un ritm cuprins intre 2,8% si 3,4%,
avansand catre o faza de redresare economica, valorificind oportunitatile oferite de parteneriatul cu Uniunea
Europeana si implementarea reformelor structurale. Un impuls economic pozitiv asupra dezvoltarii
economiei n toate domeniile se asteapta din contul implementarii Planului de crestere, sustinut de UE, prin
implementarea cédruia se estimeaza stimularea investitiilor publice si private, cresterea productivitatii,
accelerarea reformelor in domenii-cheie si, n final, imbunatéatirea calitatii vietii cetatenilor.
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Din perspectiva cererii, investitiile sunt anticipate sa ramana un factor important de sustinere a cresterii
economice. Formarea bruta de capital fix este prognozata sa creasca cu circa 4,5% in 2026, marcand o
temperare fata de ritmul din 2025 (+16,9%), pe fondul deteriorarii mediului extern. Escaladarea conflictului
din Orientul Mijlociu este de natura sa afecteze increderea investitorilor si sa determine amanarea unor
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proiecte, in timp ce majorarea preturilor la produsele petroliere de baza va conduce la cresterea costurilor
de investitii, in special in sectoarele intensive in energie si transport.

Cu toate acestea, investitiile vor continua sa fie sustinute de proiectele publice de infrastructura, inclusiv in
domeniile energetic, de transport si utilitati, precum si de programele de sprijin guvernamental si accesul
la finantare externa. in paralel, investitiile private vor rimane dependente de evolutia conditiilor de creditare
si de stabilitatea cadrului economic, fiind mai sensibile la incertitudinile externe. In ansamblu, desi ritmul
investitiilor se va modera pe termen scurt, acestea vor continua sa contribuie semnificativ la formarea
capitalului si la sustinerea cresterii economice. n ipoteza detensionarii situatiei din Orientul Mijlociu pana la
sfarsitul anului curent, activitatea investitionala ar putea reveni la ritmuri robuste pe termen mediu, cu rate
de crestere estimate intre 7,2% si 8,5% in perioada 2027-2029.

Consumul va inregistra o crestere de 1,6% in anul 2026, dupa avansul de 3,5% consemnat in 2025,
mentinandu-si astfel dinamica pozitiva si contributia la sustinerea cererii interne, intr-un context
economic mai prudent. Principalii factori care vor contribui la aceasta evolutie sunt erodarea puterii de
cumparare a populatiei, pe fondul presiunilor inflationiste generate in special de cresterea preturilor la
energie si produse importate, precum si o posibila incetinire a dinamicii veniturilor reale.

in acelasi timp, nivelul ridicat al incertitudinilor, amplificat de contextul geopolitic din regiune si din Orientul
Mijlociu, ar putea sa determine o orientare mai prudenta a consumatorilor, inclusiv prin cresterea
economisirii. Totodatd, conditiile de creditare ar putea deveni mai restrictive, limitdnd accesul populatiei la
finantare pentru consum.

Pe de altd parte, se estimeaza o crestere a veniturilor salariale, sustinutd de majorarea salariului minim,
implementarea reformei salariale in sectorul bugetar si ajustarea remuneratiei la presiunile inflationiste.
Aceste evolutii, precum si indexarea pensiilor vor contribui la consolidarea veniturilor disponibile ale
populatiei si la sustinerea consumului intern. Astfel, pe termen mediu anticipam o crestere a consumului
privat de circa 2,9% anual si a celui public de circa 3% in medie.

Exporturile de bunuri si servicii sunt estimate sa creasca cu 11,7% in anul 2026, sustinute in principal de
redresarea sectorului agricol si a industriei prelucratoare. Exporturile de servicii, in special cele din IT si
BPO, vor continua sa inregistreze o dinamica pozitiva, reflectdnd cererea externa pentru servicii digitale,
desi ritmul de crestere ar putea fi moderat de constrangerile pe piata muncii si de incertitudinile externe.
Extinderea accesului pe piete si valorificarea acordurilor de liber schimb vor contribui la diversificarea
exporturilor.

Importurile de bunuri si servicii vor creste cu 7,5% in 2026, pe fondul majorarii cererii interne, sustinute de
dinamica consumului si a investitiilor. Importurile vor fi impulsionate in special de bunurile de consum,
produsele energetice si echipamentele tehnologice, in timp ce importurile de servicii vor reflecta
intensificarea activitatii economice si a schimburilor externe.

Pe termen mediu, exporturile sunt proiectate sa creascad cu un ritm anual de 8-11%, sustinute de
diversificarea produselor si pietelor, precum si de aprofundarea relatiilor comerciale cu Uniunea Europeana.
Importurile vor continua sa inregistreze o dinamica robusta in intervalul 7-9% anual, reflectdnd evolutia
consumului intern si a investitiilor.

Pe termen mediu sectorul agricol isi va mentine dinamica favorabila, fiind estimata o crestere de
aproximativ 7% in anul 2026, dupa rezultatele pozitive inregistrate in anul precedent. Aceasta dinamica
va fi sustinuta de consolidarea productiei vegetale si de redresarea sectorului zootehnic, acesta din urma
beneficiind de efectele pozitive ale programelor de subventionare si ale masurilor de sprijin oferite
fermierilor pe parcursul anului precedent. Totusi, ritmul de crestere ramane unul moderat, fiind limitat de



efectele razboiului din Orientul Mijlociu asupra agriculturii (cresterea preturilor la combustibili, in special
motorina - principalul combustibil utilizat in agricultura, majorarea preturilor la fertilizanti), care ar putea
influenta negativ productivitatea si recolta.

Pentru perioada 2027-2029, se anticipeaza mentinerea unei dinamici pozitive a sectorului, insa intr-un ritm
mai moderat, de 2,5-3,2% anual in conditiile unui efect de baza mai ridicat si cu mentinerea unor conditii
climatice favorabile. Evolutia pozitiva a sectorului va fi sustinuta, de asemenea, de investitiile in sistemele
de irigatii si tehnologii moderne, precum si de sprijinul continuu acordat fermierilor prin programele de
dezvoltare rurald. Totodata, consolidarea lanturilor valorice si diversificarea accesului pe pietele externe vor
contribui la extinderea exporturilor de produse agroalimentare si, implicit, la impulsionarea activitatii
agricole.

Anticipam ca sectorul industrial isi va mentine dinamica pozitiva pe termen mediu si va continua sa
contribuie la sustinerea cresterii economice. Dupd o majorare de aproximativ 2,5% in anul 2025, valoarea
adaugata brutad in industrie este prognozata sa creasca cu circa 5% in anul 2026, urmand ca pe termen
mediu ritmul de crestere sa se accelereze pana la 5,7-6,9%. Aceasta evolutie va fi sustinuta de efectele
investitiilor realizate in anii precedenti, care contribuie la extinderea capacitatilor de productie, precum si de
mentinerea unei cereri interne solide pentru produsele industriale autohtone.

Principalul motor al evolutiei industriei va fi industria prelucratoare. Datoritd Programului National de
Dezvoltare Industriala, cele sase sectoare strategice (industria electronica, industria chimica si farmaceutica,
industria componentelor auto, industria materialelor de constructii, industria alimentara, textile si confectii)
vor fi sustinute in continuare prin Schema de Ajutor de Stat. Productia de energie este de asteptat sa isi
mentina ritmurile ridicate de crestere din ultimii ani, evolutie determinatd, in principal, de intensificarea
investitiilor in capacitati de generare, in special in surse regenerabile (fotovoltaice si eoliene), pe fondul
eforturilor de diversificare a surselor energetice si de reducere a dependentei de importuri. Industria
extractiva este de asteptat sa fie sustinuta de cererea de materii prime din partea sectorului constructiilor,
in contextul necesitatii implementarii investitiilor publice in infrastructura.

Totusi, perspectivele sectorului sunt insotite de riscuri semnificative. Cresterea preturilor la carburanti va
exercita presiuni asupra costurilor de productie si, implicit, asupra ofertei industriale, afectand
competitivitatea produselor autohtone. Aceste riscuri ar putea fi amplificate in functie de evolutiile ulterioare
din regiune.

Sectorul constructiilor ar putea inregistra o evolutie mai moderata in anul 2026, cu o posibila stagnare
dupa avansul de 6,6% consemnat in 2025, urmand ca, pe termen mediu, activitatea din sector sa se
consolideze si sa revina pe o traiectorie de crestere, sustinuta de intensificarea investitiilor si dezvoltarea
infrastructurii. Totodata, evolutia sectorului ar putea fi afectata de accentuarea presiunilor inflationiste care
erodeaza puterea de cumpadrare si, implicit, cererea pentru bunuri imobiliare, o posibila inasprire a conditiilor
de creditare, precum si de suspendarea programului ,,Prima casa plus”.

Pe de alta parte, sectorul va beneficia de continuarea investitiilor publice, in special in infrastructura, inclusiv
prin programe finantate de Uniunea Europeana, BERD, BEI si alti parteneri de dezvoltare, care vor atenua
partial aceste constrangeri. Pe termen mediu (2027-2029), activitatea in constructii este anticipata sa isi
accelereze ritmul de crestere, in intervalul 4,5-4,8%, conditionat insa de imbunatatirea mediului extern,
inclusiv de detensionarea situatiei din Orientul Mijlociu.

Sectorul serviciilor este estimat sa raméana un contribuitor important la cresterea economica. Segmentele
orientate spre export, precum IT si BPO, vor continua sa beneficieze de tendintele globale de digitalizare si
optimizare a costurilor, sustinute partial de cadrul fiscal favorabil, inclusiv prin intermediul Moldova IT Park.
Totusi, dinamica sectorului este constransa de deficitul de fortda de munca calificata, pe fondul migratiei si



al evolutiilor demografice nefavorabile, precum si de incertitudinile externe. In acelasi timp, majorarea
preturilor la energie va exercita presiuni asupra costurilor si va afecta performanta unor activitati din servicii,
in special a celor de transport.

Pe termen mediu (2027-2029), serviciile sunt preconizate sa isi mentina rolul dominant in economie, cu o
pondere de circa 60% din PIB si o crestere anuala medie estimata la 2,5%. Evolutia sectorului va fi sustinuta
de mentinerea unor costuri relativ competitive ale fortei de munca si de facilitatile fiscale existente, precum
si de avansul digitalizarii economiei si administratiei publice. Totodata, extinderea serviciilor financiare si
logistice va fi determinata de dinamica schimburilor comerciale, desi ritmul de crestere va depinde in
continuare de evolutiile mediului extern.

Rata inflatiei este estimata sa urmeze o tendinta ascendenta pe parcursul anului 2026, pe fondul majorarii
preturilor la combustibili in contextul conflictului din Orientul Mijlociu, precum si al anticiparii unor ajustari
tarifare in semestrul Il al anului 2026. Astfel, rata medie anuala a inflatiei este estimata la 7,3% in 2026, iar
inflatia la sfarsitul anului — la 8,2%, depdsind limita superioara a intervalului de variatie stabilit de Banca
Nationala a Moldovei. Pentru perioada 2027-2029, se anticipeazd o diminuare treptata a presiunilor
inflationiste si revenirea ratei inflatiei in intervalul de variatie al Bancii Nationale a Moldovei, la un nivel de
5-6%.

Piata muncii va fi caracterizata de o evolutie gradual pozitiva a ocuparii, cu o crestere moderata in 2026,
cand populatia ocupati este estimati la circa 779 mii persoane (+0,7% fata de 2025). in perioada 2027-
2029, se anticipeaza o usoara accelerare si, ulterior, o stabilizare a ritmului de crestere a populatiei ocupate,
numarul persoanelor ocupate urmand sa ajunga la aproximativ 809 mii in 2029, ceea ce corespunde unei
cresteri medii anuale de circa 1,3%.

Procesul de redresare a activitatii economice in urma socurilor succesive din anii precedenti va continua sa
influenteze pozitiv cererea de fortd de munca, in special in agricultura si industria prelucratoare. Totodata,
se vor resimii efectele masurilor de politica publica orientate spre stimularea ocuparii, inclusiv prin
extinderea programelor active pe piata muncii si imbunatatirea mecanismelor de intermediere a muncii. De
asemenea, aceasta evolutie va fi sustinutd de efectele reformelor structurale in domeniul pietei muncii,
precum si de modernizarea si digitalizarea serviciilor de ocupare in contextul aderarii la Uniunea Europeana.
Se va pune accent pe masuri de formare profesionald si recalificare a somerilor, sprijin pentru angajarea
grupurilor vulnerabile si sustinerea antreprenorialului prin programe gestionate de ODA si alte institutii
publice.

Relansarea treptata a economiei nationale va conduce la o cerere mai mare de forta de munca, ceea ce
va exercita presiuni pozitive asupra castigului salarial mediu lunar. Pentru anul 2026, estimam o crestere
de 11% a salariului mediu, pana la 17 000 lei, cu 0 majorare ulterioara treptata pana la aproximativ 22 700
lei in 2029, echivalenta cu o crestere reala medie anuald de circa 4,5%. Avansul salariilor reale va fi
determinat in principal de majorarea salariului minim in sectorul real, noua lege a salarizarii in sectorul
bugetar si cresterea productivitatii in anumite ramuri economice.

Potentialul de crestere economica este estimat sa se consolideze treptat, inclusiv pe fondul
implementarii Planului de crestere. Conform estimarilor, ritmul de crestere a produsului potential urmeaza
sa se accelereze de la 1,8% Tn 2025 la 2,1% in 2029, reflectand, in principal, efectele asteptate ale investitiilor
si reformelor structurale asupra capacitatii productive a economiei.



Contributia elementelor de productie la PIB si Produsul potential (2000=100)
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Aceasta evolutie va fi sustinuta in principal de acumularea de capital, pe fondul implementarii proiectelor
investitionale in infrastructura publici. in acest context, contributia capitalului la cresterea produsului
potential este estimata sa se majoreze pana la 1,8 p.p. in 2029. Totodatd, implementarea reformelor
structurale va crea premise pentru cresterea productivitatii, contributia acesteia fiind estimata sa ajunga la
circa 0,4 p.p. Totusi, persistenta constrangerilor demografice va continua sa limiteze contributia fortei de
muncd, care se estimeaza la nivel de -0,1 p.p., fapt ce subliniazd importanta continuarii reformelor
structurale si a valorificarii eficiente a capitalului pentru sustinerea unei cresteri economice sustenabile.

Perspectivele macroeconomice raman marcate de un grad ridicat de incertitudine, cu riscuri
preponderent orientate in sens descendent. O eventuald escaladare a conflictelor din Orientul Mijlociu si
Ucraina, cu implicatii asupra securitatii regionale si a conditiilor economice globale, ar putea afecta
increderea investitorilor si exercita presiuni suplimentare asupra situatiei macroeconomice. Persistenta sau
intensificarea socurilor energetice ar putea deteriora suplimentar perspectivele economice, prin majorarea
costurilor de productie, accentuarea presiunilor inflationiste si bugetare. Aceste evolutii ar putea tempera
activitatea economica, precum si reduce veniturile reale si consumul populatiei. in acelasi timp, frecventa
si intensitatea tot mai ridicate a fenomenelor meteorologice extreme constituie un risc semnificativ pentru
sectoare-cheie ale economiei, in special agriculturd, industria alimentara si energie. Manifestarea unor astfel
de fenomene ar putea afecta productia interna, securitatea alimentara si stabilitatea preturilor, cu efecte
adverse asupra cresterii economice. Pe de altd parte, conditiile climaterice mai favorabile, precum si o
evolutie economica mai robusta in principalele economii partenere ar putea constitui factori de sprijin pentru
economia nationala si reprezenta riscuri pozitive pentru perspectivele macroeconomice.

Directia analiza si prognozare macroeconomica, 12.08.2026
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Prognoza principalilor indicatori macroeconomici pentru anii 2026-2029

31.07.2026

Versiunea actualizata

Indicatori 2021 2022 2023 2024 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029
Produsul intern brut nominal,
mild. lei 2421 2745 | 303.6 323.9 353.5 | 388.0 | 4224 | 457.4 | 4974
mild. dolari SUA 13.7 14.5 16.7 18.2 20.3 22.1 23.6 254 27.5
mild. Euro 11.6 13.8 15.5 16.8 18.0 19.4 211 22.7 24.5
crestere reald, % 13.9 -4.6 1.2 0.3 2.4 1.8 2.8 3.2 3.4
PIB pe categorii de resurse
in preturi curente, mild.lei
Valoarea addugata bruta 208 236 262 278 303 333 361 391 426
Agricultura 26 22 22 24 26 32 34 37 41
Industria 31 31 32 31 34 41 45 52 59
Constructii 19 21 22 23 25 27 30 33 37
Servicii 132 162 187 200 217 233 252 269 290
Impozite nete pe produs 34 38 42 46 50 55 61 66 71
crestere reald, %
Valoarea adaugata bruta 13.4 -4.1 2.4 0.1 25 1.6 2.8 3.1 3.4
Agricultura 50.3 -23.5 26.7 -18.3 10.7 7.0 2.7 2.5 3.2
Industria 7.2 -10.7 -9.0 -0.2 2.5 5.0 57 6.0 6.9
Constructii 3.8 -9.7 -8.4 3.4 6.6 0.0 4.5 4.7 4.8
Servicii 12.9 2.0 2.7 1.8 1.1 0.5 2.1 2.5 2.9
Impozite nete pe produs 171 -8.0 -6.3 1.6 1.7 2.0 3.0 3.5 3.3
PIB pe categorii de utilizari
in preturi curente, mild.lei
Cererea internd 308 356 376 407 457 507 553 605 662
Consumul final total 243 281 315 335 37 411 444 479 520
Consumul gosp.populatiei 200 230 256 272 300 333 360 389 421
Consumul administratiei publice si private 43 51 59 63 71 78 84 91 99
Formarea bruta de capital fix 58 61 59 66 78 92 106 122 139
Export net -66 -81 -72 -83 -103 -119 -131 -148 | -165
Exporturi de bunuri si servicii 74 113 107 102 112 138 161 180 193
Importuri de bunuri si servicii 140 195 179 185 215 257 292 327 358
crestere reald, %
Cererea interna 16.2 -2.5 -3.4 4.2 6.5 2.1 3.9 3.7 3.9
Consumul final total 14.8 -2.4 -1.3 1.3 3.5 1.6 29 2.7 3.1
Consumul gosp.populatiei 17.3 -4.8 0.8 2.0 4.0 1.7 2.9 2.8 2.9
Consumul administratiei publice si private 2.0 8.8 1.0 0.0 2.8 1.0 2.7 2.5 3.8
Formarea bruta de capital fix 1.9 -10.5 0.0 -10.5 17.6 4.5 8.5 7.6 7.2
Export net 25.6 5.3 -18.9 20.6 22.6 29 7.2 8.1 7.2
Exporturi de bunuri si servicii 17.5 29.7 4.8 -4.3 4.4 1.7 10.8 9.7 8.1
Importuri de bunuri si servicii 21.2 18.2 -5.1 5.7 12.6 7.5 9.2 7.7 6.9
Produsul potential, crestere reald % 2.0 1.4 1.2 1.4 1.8 1.8 1.9 2.0 2.1
Deviatia PIB, % din Produsul potential 5.0 -1.3 -1.2 -2.3 -1.6 -1.6 -0.7 0.4 1.6
Contul curent al Balantei de plati, % din PIB -124 -174 -11.1 -16.6 -19.7 | -194 | -19.0 | -18.6 | -18.0
Indicele preturilor de consum %
mediu anual 105.1 128.7 1134 104.7 107.8 | 107.3 | 106.1 | 105.0 | 1051
la sfarsitul anului 113.9 130.2 104.2 106.9 106.8 | 108.2 | 105.8 | 105.0 | 105.0
Cursul de schimb al leului fata de dolar
mediu anual 17.69 18.90 18.16 17.79 17.38 | 17.54 | 17.90 | 18.02 | 18.06
la sfarsitul anului 17.75 19.16 17.41 18.48 16.79 | 17.77 | 1813 | 18.17 | 18.29
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Indicatori 2021 2022 2023 2024 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029
Cursul de schimb al leului fata de Euro
mediu anual 20.93 19.90 19.64 19.25 19.59 | 20.01 | 20.06 | 20.19 | 20.33
la sfarsitul anului 20.09 | 20.38 19.36 19.31 19.76 | 19.89 | 20.23 | 20.26 | 20.36
Comertul extern cu bunuri, mil. dolari SUA
Exporturi 3145 4332 4049 3555 3783 | 4350 | 4775 | 5200 | 5625
fatd de anul precedent, % 27.5 37.8 -6.5 -12,2 6.4 15.0 9.8 8.9 8.2
Importuri 7177 9219 8676 9065 | 10922 | 11930 | 13000 | 14100 | 15175
fatd de anul precedent, % 32.5 28.5 -5.9 4.5 20.5 9.2 9.0 8.5 7.6
Soldul balantei comerciale -4032 | -4887 | -4627 | -5510 | -7139 | -7580 | -8225 | -8900 | -9550
Salariul nominal mediu lunar, lei 8980 | 10447 | 12209 | 13990 | 15320 | 17000 | 18800 | 20700 | 22700
Crestere nominal, % 13.1 16.3 16.9 14.6 9.5 11.0 10.6 10.1 9.7
Crestere reald, % 7.6 -9.6 3.0 9.4 1.6 3.4 4.3 4.9 4.4
Fondul de remunerare a muncii, mild.lei 67.1 78.2 91.8 106.2 117.3 | 130.3 | 144.2 | 1589 | 174.6
Crestere nominala, % 17.0 16.5 17.4 15.7 105 | 114 | 107 | 102 9.9
Crestere reala, % 11.3 9.5 35 10.5 2.5 3.5 4.3 5.0 4.6
Populatia ocupata, mii pers. 774 | 779.0 | 788.5 | 798.8 | 809.2
crestere, % 0.7 1.2 1.3 1.3
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